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Analisis y evolucion de la empresa andaluza:
Avance de 1999

Las transformaciones estructurales e institucionales que
se han producido en los ultimos afios en la economia
espanola y europea han tenido una importante repercu-
sién sobre el @mbito empresarial y, como no podia ser de
otra forma, estan incidiendo sobre la empresa andaluza
en muiltiples facetas, que van desde los procesos de con-
centracion empresarial a la generalizacién de las nuevas
tecnologias en las empresas o cambios profundos en los
modos de organizacion y gestion de éstas.

En este contexto dindmico, el conocimiento y analisis de
la evolucién de la empresa andaluza adquieren una es-
pecial relevancia para poder evaluar los efectos de los
cambios experimentados por las empresas y, de esta for-
ma, adaptarlas a los requerimientos del mercado, lo que
posibilitara su crecimiento y supervivencia futura, ya que
constituyen el pilar fundamental sobre el que se asienta
el sistema econdmico en su conjunto.

Este analisis sobre la empresa andaluza tiene por objeto
estudiar la evolucién que ésta ha experimentado en la
segunda mitad de la década de los noventa y determinar
su situacion actual a través de un conjunto de variables
relevantes de diversa indole que nos ofrecen de forma
sintética una vision general del comportamiento del sec-
tor empresarial regional, al tiempo que se realiza una
comparacion con el comportamiento registrado en el
ambito nacional.

Para ello se abordan, en primer lugar, las caracteristicas
basicas de la empresa andaluza en cuanto a su dindmica
demogréfica y su dimensién desde distintas épticas. En
segundo lugar, se examina la evolucién de los Estados
Financieros de la empresa en Andalucia y se presenta un
avance de los resultados obtenidos en 1999. En tercer
lugar, se realiza un analisis comparado entre la empresa
andaluza y la espainola a partir de los Estados Financie-
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ros de los dos &mbitos. A continuacion, se evalla la efi-
ciencia de la empresa andaluza y, por Ultimo, se presen-
tan las principales conclusiones que se derivan del ana-
lisis efectuado.

|. Caracteristicas basicas de la
empresa andaluza: Dinamica
demografica y dimension

El andlisis de la dindmica demografica de la empresa tie-
ne gran interés dado que aporta informacion sobre el
incremento de las unidades empresariales, que son la base
para la creacion de empleo, asi como sobre el dinamismo
de los distintos sectores en los diferentes ambitos geo-
graficos. A partir de la informacién del Directorio Cen-
tral de Empresas que elabora el INE, se comprueba que
en el periodo 1994-1998 el ritmo de creacion de nuevas
empresas en Andalucia ha sido similar al de Espaiia, ha-
biéndose producido un incremento ligeramente superior
al 9 por ciento en los dos &mbitos. En Andalucia, el in-
cremento en el nimero de empresas ha sido continuo en
el periodo referenciado, poniendo de manifiesto que se
trata de una tendencia que se ha consolidado en el tiempo
y, que dada las perspectivas econdmicas existentes so-
bre la evolucién econémica general, dicha tendencia
puede mantenerse a medio plazo (gréfico). Es necesario
destacar que durante el periodo analizado se ha produ-
cido un importante incremento de la actividad econémi-
cageneral, ya que a partir de 1995 la economia regional
comienza una etapa de recuperacion, después de la cri-
sis econémica que tuvo su maximo en 1993, mostrando
elevadas tasas de crecimiento que han ido aumentando
hasta el momento actual. Este elevado ritmo de creacién
de empresas no sélo es importante por cuanto refleja la




situacion del sector productivo de la economia sino que
también tiene una especial relevancia por cuanto que
refleja las expectativas empresariales existentes sobre la
evolucién futura de la economia.

ductivos. En la construccién el nimero de empresas se
ha incrementado un 25,1 por ciento en Andalucia frente
al 22,5 por ciento en Espania. En el sector del comercio el
aumento del niimero de empresas en Andalucia apenas
ha alcanzado el 2 por ciento mientras que en Espaia se

Empresas en Andalucia 1994-1998 ha mantenido practicamente inalterado, con un ligero
descenso. Por Ultimo, en el resto del sector servicios el
400 crecimiento del nimero de empresas ha sido bastante
350 1o, 088 34753 352,77 35943 signifi(.:ativo en I.os dos dmbitos, si bien algo superior para
: el conjunto nacional.

300
250 El crecimiento observado en las unidades productivas en
200 el conjunto de Andalucia ha afectado a la practica tota-
lidad de las ocho provincias. El nimero de empresas se
= haincrementado entre 1994 y 1998 en todas las provin-
100 cias, excepto en Cérdoba, donde se hareducido en 3.417
50 empresas, alrededor del 9,4 por ciento. Por el contrario,
las provincias mas dindmicas, en cuanto a creacion de
0 1994 1995 1996 1997 1998 nuevas empresas, han sido Almeria, Sevillay Malaga que

Fuente: Directorio Central de Empresas, 1995, 1996, 1997, 1998 y 1999, INE.

No obstante, existe una gran heterogeneidad en la crea-
cion de nuevas empresas entre los diferentes sectores
que reflejan los cambios que se estan produciendo en la
estructura productiva. Destaca el descenso en el niimero
de empresas industriales, tanto en Andalucia como es-
pecialmente en Espana, que se ha visto compensado con
los incrementos registrados en el resto de sectores pro-

Demografia de la empresa

han experimentado un crecimiento de empresas en este
periododel 15,1, del 14,1 y del 13,9 por ciento, respecti-
vamente, siendo las provincias de Sevilla y Malaga las
que concentran el mayor nimero de empresas sobre el
total regional.

Por su parte, el niimero de sociedades mercantiles crea-
das en Andalucia en el periodo 1995-1999 se ha mante-
nido relativamente estable en cada uno de estos arios,
con un apreciable incremento al final del periodo. No

Andalucia Esparia
1994 1998 Tasa variacion 1994 1998 Tasa variacion
Industria 28.969 28.789 -0,62 245.671 237.782 -3,21
Construccion 22.493 28.132 25,07 221.646 271.616 22,54
Comercio 126.659 129.005 1,85 787.792 786.384 -0,18
Resto servicios]  151.475 173.500 14,54 1.046.450 1.223.019 16,87
Total 329.596 359.426 9,05 2.301.559 2.518.801 944

Fuente: Directorio Central de Empresa, 1995y 1999, INE




Demografia de la empresa andaluza por provincias obstante, desde el punto de vista del capital constituido por
estas nuevas empresas se constata un notable incremento de

100 . , .
esta variable a lo largo del periodo (cuadro), aiin descontan-
S do el efecto de lainflacién. Por provincias, son las de Mélaga
75 y Sevilla donde se han creado un mayor niimero de socieda-

des e igualmente son estas provincias las que registran tam-
bién un mayor volumen de capital suscrito, lo que muestra
que también existen importantes diferenciales en el tamaio
medio de las empresas en el &mbito provincial. Respecto a
Espania, el porcentaje de sociedades creadas en Andaluciaha
ido creciendo paulatinamente en el periodo, hasta alcanzar
casi el 15 por ciento de las nuevas sociedades creadas en
Espanaen 1999, mientras que en términos del capital la pro-
porciénes menor (11,8 por cientoen 1999), indicando quelas
I 1904 1998 nuevas sociedades siguen teniendo un menor tamario medio
Fuente: Directorio Central de Empresas, 1995, 1999, INE. en laregion con respecto a la media nacional, si bien esta
proporcién ha aumentado en este Ultimo afio muy
significativamente con respecto a los anteriores.

50

25

0 1994 1995 1996 1997 1998

Sociedades mercantiles creadas (Capital suscrito en millones de pesetas)

19% 199% 1997 1998 199

Nimero Capital Numero Capital Nimero Capital Nimero Capital NGmero Capital
Almeria 1430 4421 1.178 3774 1.185 5230 1320 36456 1440 5410
Cédiz 1428 | 14082 1415 6.300 1432 6002 | 1437 6175 1690 9252
Cérdoba 144 3672 1.259 4829 1073 6727 | 1.169 6213, 1116 8469
Granada 1403 4063 1403 3440 1440 5419 1567 6506 1592 6.372
Huelva 80 2243 72 1850 0 1898 473 1828 672 3013
Jaén 70 2136 634 1.767 691 2046 68 3163 7o 4492
Mélaga 3197 | 13175 | 3286 | 20304 | 3772 2800 4247 51468,  4.740 45592
Sevilla 3459 | 11636 | 290 | 1633 | 3020 12664 | 3427 198%4, 3233 98804
Andalucia | 14071 | 55427 | 12887 | 58599 | 13322 62786 | 14.338 98893 15244 | 181409
Espaia 106657 | 572469 | 9B811 | 613160 | 94606 823077 | P2 | 1256130 102019 | 1536750
Porcentaje
s/Espafia 1319 968 1374 956 14,08 763 | 1440 7871 149 1180

Fuente: INE




De la misma forma, el niimero de sociedades que am-
plian capital (cuadro) ha aumentado significativamente
entre 1995 y 1999 en Andalucia, siendo especialmente
notable el incremento registrado en el volumen de capi-
tal ampliado que se ha duplicado en 1999 conrespecto a
1995. Aligual que en las nuevas sociedades son las pro-
vincias de Sevilla y Méalaga las que concentran la mayor
parte de las ampliaciones de capital en Andalucia, tanto

en nimero de sociedades como en capital ampliado. Con
relacion a Espana, el niimero de sociedades que amplian
capital ha crecido de forma paulatina entre 1995y 1999,
correspondiéndole a Andalucia el 11,4 por ciento de és-
tas en 1999. No obstante, respecto al capital ampliado,
el porcentaje de Andalucia en el total nacional ha des-
cendido en 1999 en comparacién con los afos prece-
dentes.

Sociedades Mercantiles que amplian capital (Capital en millones de pesetas)

19% 199% 1997 1998 1999

Nimero Capital Nimero Capital NGmero Capital NGmero Capital Nimero Capital
Almeria 17 4460 157 4617 237 6141 249 8571 28 10.749
Cédiz 28 11.865 249 21.785 23 22100 33b 13536 363 27447
Cérdoba 191 4314 28 8805 27 7663 349 11.297 22 13409
Granada 23 6712 02 18406 23 14.860 2R 11936 318 17.337
Huelva 168 10189 144 8263 177 13315 136 11699 01 6092
Jaén 100 2283 *B 2626 1% 3074 155 2364 17 5585
Mélaga 562 20627 638 20316 7% 31042 89 44,000 9B 56.359
Sevilla 639 72834 597 44.727 637 48721 665 79.103 70 72197
Andalucia | 2311 | 133284| 2373 | 129546 663 | 146916) 3026 | 183006| 3384 | 209.175
Espafia 23574 12461731 23704 2414870 25631 | 2487127, 28771 | 3003665 29711 |4.945672
Porcentaje
s/Espana 980 5411 1001 56| 1039 591 1052 609 1139 423

Fuente: INE.

En cuanto alas quiebras, suspensiones de pagos y socie-
dades disueltas en Andalucia, se observa que el peor com-
portamiento se produjo en 1996, aio en el que se regis-
tran el mayor nimero de sociedades con estas proble-
méticas en el periodo 1995-1999, lo cual puede venir
explicado por los efectos de la crisis econémica que inci-
di6 en particular en la economia andaluza durante los
anos anteriores. A partir de este afo se reduce la cifra de
sociedades con esta casuistica, siendo el nimero de so-
ciedades en quiebra y en suspension de pagos en 1999 el

mas bajo del periodo analizado, lo que sin duda es fiel
reflejo del buen momento por el que esté atravesando la
economia. Con relacion a Esparia resulta relevante el ele-
vado porcentaje que le correspondié a Andalucia de so-
ciedades disueltas en 1996, el 16,4 por ciento, participa-
cién que casi duplica la obtenida en los restantes anos
del periodo, lo que refleja de forma clara el hecho de que
el periodo de crisis econémica de la primera década de
los noventa afecté en mayor medida a la economia an-
daluza que a la economia nacional en su conjunto.



Quiebras, suspensiones de pagos y sociedades disueltas (Pasivo en millones de pesetas)

1995 1996 1997 1998 1999

Andalucia
Quiebras

Ndmero 37 i) Y D 5

Pasivo 1.252 2561 1.560 12.724 5282
Suspensiones de Pago

Ndmero H % 29 2 17

Pasivo 14.300 29.1%A4 29.280 25011 9.369
Sociedades Mercantiles disueltas

Ndmero 38 2958 932 720 755
Porcentajes respecto a Espaiia
Quiebras

Ndmero 532 589 4,88 547 648

Pasivo 0,75 251 1,67 14,77 6,85
Suspensiones de Pago

Ndmero 523 863 11,98 603 810

Pasivo 414 7124 11,96 1441 738
Sociedades Mercantiles disueltas

Ndmero 917 16,36 885 903 884

Fuente: INE.

En el periodo 1995-1999, la provincia de Malaga acu-
mulé el 50,9 por ciento de las sociedades disueltas en
Andalucia, si bien es cierto que también es la provincia
que mas sociedades crea, sintoma de la existencia de
una elevada rotacién en las empresas de la provincia,
seguida de las provincias de Sevillay Cadizconel 11,6 y
el 11,3 por ciento, respectivamente (grafico). Un porcen-
taje pequefio pero significativo, el 6,1 por ciento, de las
sociedades disueltas en Andalucia en este periodo lo hi-
cieron porgue se fusionaron con otras firmas. En este
caso, las provincias de Méalaga, Cadiz y Sevilla concen-
traron la mayor parte de las fusiones de Andalucia con el
29,3,el24,5yel 21,1 por ciento, respectivamente.

El tamaiio ocupa un papel relevante en la estructuray com-
portamiento empresarial, pues aunque su influencia no es
determinante en muchos sectores productivos sobre laevo-
lucién de las unidades productivas, sijuega a favor de la
concentracién de capacidades tecnolégicas, gerenciales,
comerciales, logisticas y financieras. De este modo, el ta-
mano es una variable determinante en algunos sectores pro-
ductivos, dado que determina la capacidad exportadora, €l
acceso a nuevas tecnologias, nivel de competencia frente a
empresas del exterior, capacidad de crecimiento, etc. La pro-
pia estructura juridica de laempresa andaluza, con apenas
un 35 por ciento de empresas constituidas como socieda-
des, condiciona su tamano y le impide alcanzar, en muchos




Respecto a empresas regionales Respecto a empresas nacionales

51%

0
12,4% 8%
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17,5%
3,6% 3,4%
. Media . Media
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Minima Minima

I Inferior a la media
Superior a la media
[™ Muy inferior a la media

I inferior a la media
Superior a la media
[™ Muy inferior a la media

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Andalucia Espafia

38,3% 39,1%

4.5%
0 5,4%
0,2 % 073%
[ sin asalariados [ sin asalariados
M 1 2 9 asalariados M 1 2 9 asalariados

10 a 99 asalariados 10 a 99 asalariados

. >100 asalariados . >100 asalariados

Fuente: Directorio Central de Empresas 1999, INE.




casos, una dimensién que podriamos considerar como épti-
ma o al menos similar a la de sus competidoras fuera del
ambito regional. De la distribucién por tamario de las em-
presas (medida segun la variable nimero de trabajadores)
que aparece reflejada en el gréfico, se puede constatar que
la empresa andaluza tiene por término medio una dimen-
sién excesivamente reducida.

No obstante, entre 1994 y 1998 la empresa andaluza
ha aumentado ligeramente su dimensién, reducién-

dose el porcentaje de empresas sin asalariados que se
han trasladado fundamentalmente al estrato superior
y en una pequena proporcion al estrato de empresas
que tienen entre 10 y 99 empleados. La mediana em-
presa (entre 100 y 499 empleados) también ha regis-
trado un pequefio incremento en su participacion en
el total de empresas andaluzas y, por ultimo, la gran
empresa desciende tanto en nimeros absolutos como
relativos (cuadro).

Dimensién de la empresa andaluza y espaiiola 1994-1998

Andalucia Espaiia

19%4 % 1998 % 19%4 % 1998 %
Sin asalariados 201008, 6099 | 204761 5697 | 1.326433] 5763 | 1.388116] 5511
De 1 a9 asalariados 115.6%4 310 | 137534 | 3B26 | 85145, 3716 | 9619, 3913
De 10299 asalariados 12200 30| 163% 454 112454 489 | 136410 542
De 100 a 499 asalariados 64 019 T4 021 6533 028 7566 030
maés de 500 asalariados & 002 2 001 A 004 1090 004
Total 32959 | 10000 | 359426 | 10000 | 2301559 10000 | 2518801 10000

Fuente: Directorio Central de Empresas, 1995,1999, INE.

De acuerdo con el Directorio Central de Empresas, DIRCE,
del Instituto Nacional de Estadistica (1999) el 95,2 por ciento
de las empresas andaluzas se clasifican como microempresas
al tener menos de 10 empleados, de las cuales un 57 por
ciento no tienen asalariados. La comparacién con el con-
junto de la Unién Europea enfatiza aiin mas el tamario re-
ducido de laempresa andaluza, pues la participacion de las
microempresas en la estructura empresarial comunitaria es
del 91,3 por ciento. Asimismo, es en el estrato de pequeias
empresas (de 10 a 99 empleados) donde lamenor presencia
es mas acusada, con sélo un 4,5 por ciento frente al 8 por
ciento de la media comunitaria.

Atendiendo al criterio de facturacién y sobre la base de la
informacién que recoge la Central de Balances de Anda-

lucia para las sociedades obligadas a presentar sus cuen-
tas anuales en los registros mercantiles, se aprecia, igual-
mente, la reducida dimension de las sociedades andalu-
zas. En 1998, el 60,3 por ciento de las empresas incluidas
en la Central de Balances facturaron menos de 250 millo-
nes de pesetas, mientras que el 31,8 por ciento facturaron
entre 250y 1000 millones de pesetas (gréafico). En compa-
racién con 1995, se observa una reduccion de la pequena
empresa en favor de la mediana que incrementa su repre-
sentacion entre 1995 y 1998 alrededor de un 9 por ciento.
En el intervalo de 1.000 a 2.500 millones de facturacion
Nno se registran variaciones significativas en el periodo com-
parado y en el estrato superior (mas de 2.500 millones) se
aprecia una pequefa reduccién del porcentaje de empre-
sasen 1998 conrespecto a 1995.




1994 1998

22,9% 31,8%

4,9%
. \
68,8% 350
4,9%
3,0%

[ 0-250 [ 0-250

Il 250-1000 Il 250-1000

1000-2500 1000-2500
B s de 2500 B Mas de 2500

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

La clasificacion de las empresas de acuerdo con su di- condicionada por la percepcion subjetiva que el empre-
sario tiene de su propia realidad. En este sentido, una

mension puede hacerse sobre la base de criterios objeti-
encuesta realizada por Analistas Economicos de Andalu-

vos, como los realizados anteriormente, pero también esta

Respecto a empresas regionales Respecto a empresas nacionales

5,1%
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[ Media [ Media
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Minimo Minimo
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Muy inferior a la media Muy inferior a la media

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia.




cia en diciembre de 1998, en el marco de un proyecto
del IFA, sobre una muestra de 534 empresas andaluzas
pone de manifiesto que el empresario andaluz no tiene
conciencia de la reducida dimensién de su empresa.

La mitad de las empresas encuestadas manifiesta que su
dimensioén es media (similar) con relacién a las empresas
competidoras regionales, subiendo este porcentaje has-
tael 52,9 por ciento cuando se comparan con las empre-
sas competidoras nacionales (gréafico). Al mismo tiempo,
el porcentaje de empresas que consideran que su dimen-
sién es inferior o muy inferior a la media regional se si-
tbaenel 17,5 por ciento, elevandose esta proporciéon
hasta el 24,5 por ciento si se compara con la empresa
nacional.

Asi, desde el punto de vista de la dimension, no cabe
duda que el predominio de las pequenas y medianas
empresas en Andalucia es mucho mas acusado que en el
ambito nacional y comunitario, siendo la carencia de
empresas relevantes una de las debilidades fundamen-
tales del tejido empresarial andaluz si se consideran las
exigencias que impone la nueva organizacién de los mer-
cados. Por ello, resulta especialmente significativo la es-
casa percepcion que el empresario andaluz tiene sobre
el reducido tamano de su empresa, lo que también pue-
de deberse a la existencia de una mayor heterogeneidad

entre las unidades productivas regionales con relacion a
las nacionales.

Un hecho altamente constatado es la fuerte asimetria
que presentan las distribuciones de tamanos de las em-
presas entre sectores econdémicos (cuadro). En el caso de
Andalucia es el sector servicios y el del comercio el que
mayor concentracion de empresas sin asalariados pre-
senta. Por el contrario, en el sector de la construccion y
en el industrial las empresas sin asalariados se sittan
entorno al 30 por ciento de las unidades empresariales.
En el tramo entre 10 y 99 empleados las diferencias en-
tre sectores se hacen claramente significativas. La in-
dustria y la construccién agrupan alrededor del 13 por
ciento de sus empresas en este intervalo frente al co-
mercio y servicios que no alcanzan el 3 por ciento de
empresas de esta dimension.

Desde una 6ptica global, Andalucia posee desventajas
competitivas derivadas del escaso desarrollo del tamafio
de sus empresas. Por consiguiente, numerosas empresas
tienen una dimensién ineficiente, lo que redunda en unos
niveles inferiores de productividad a los que potencial-
mente podrian alcanzarse y un desaprovechamiento de
posibles economias de escala. Esto es consecuencia de
que el dimensionamiento del proceso productivo anda-
luz y espanol desde la década del desarrollo ha estado

Distribucién de las empresas andaluzas y nacionales por sectores segiin empleo 1998

(porcentajes respecto al sector)

Industria Construccion Comercio Resto servicios Total

Andalucia Espafia Andalucia Espafia Andalucia Espafia Andalucia Espafia Andalucia Espaia
Sin asalariados 357 | 3B 3% 45,71 6019 55,10 6251 6148 5697 5,11
De 1a9 asalariados 5318 | 4908 5361 4% 3636 412 #35 363 3826 3913
De10a99asalariados 1261 | 1659 1385 8% 283 364 2% 389 454 542
De 1002499 asalariados 059 113 059 09 011 012 016 026 021 030
Mésde 500 asalariados 005 016 001 002 001 002 002 004 001 004
Total 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000

Fuente: Directorio Central de Empresas, 1999. INE.




orientado mas hacia una optimizacién técnico-tecnold-
gica que a una definicién de los mercados. El haber man-
tenido los mercados relativamente cerrados, en décadas
anteriores, ha generado grandes dificultades en el pro-
ceso de integracion de los procesos productivos andalu-
ces en los mercados internacionales, propiciando una in-
adecuada explotacion de las capacidades productivas, con
las graves consecuencias que ello encierra sobre las es-
tructuras de los costes unitarios.

Entodo caso es preciso diferenciar entre dimensién téc-
nica (a la que se ha venido aludiendo hasta ahora, medi-
da por el nimero de trabajadores o cualquier otra mag-
nitud econémica) y dimensién organizativa. Esta ultima
puede superar a la primera cuando las empresas esta-
blecen acuerdos con otras companias para desarrollar
actividades en comun. La proliferacién de estos acuer-
dos, que generan redes empresariales, constituye un fe-
nédmeno que se inscribe en la tendencia a incrementar la
dimensién organizativa manteniendo una dimensién téc-
nica relativamente reducida. Aqui se manifiestan de
nuevo las carencias del tejido productivo andaluz al no
verse compensadas las dificultades derivadas del tama-
fo mediante un planteamiento cooperativo que se ex-
tienda a un nimero importante de empresas permitien-
do, con ello, que éstas alcancen una dimensiéon mas efi-
ciente.

[I. Analisis y evolucion de los
Estados Financieros: Avance
de 1999

La informacién recogida en la Central de Balances de
Andalucia permite examinar la evolucién de los estados
financieros de la empresa andaluza en los dltimos cinco
anos (1994-1998). Para ello se ha dispuesto de una mues-
trahomogénea de 5.249 empresas de todos los sectores
productivos andaluces. La informacion se presenta en
términos porcentuales para destacar las modificaciones
estructurales que se han ido producido en los estados
financieros desde 1994, ademas de recoger, separada-

mente, las variaciones interanuales que se han produci-
do en las distintas partidas de la cuenta de explotacién y
del balance en el periodo analizado.

La estructura de la cuenta de explotacion de laempresa
andaluza, medida respecto a los ingresos de explotacion,
ha experimentado diferencias apreciables entre 1994 y
1998. Los consumos de explotacion han ido absorbiendo
progresivamente una mayor parte de los ingresos de ex-
plotacién hasta alcanzar el 78,7 por ciento de éstos en
1998, alrededor de 1 punto més que en 1994, lo que nos
indica que el incremento en el precio de los inputs no ha
sido trasladado totalmente al precio final de los produc-
tos. Consecuentemente con el aumento en términos re-
lativos de los consumos de explotacion el valor anadido
bruto (VAB) generado por la empresa andaluza se ha vis-
to reducido con relacion a los ingresos de explotacion en
la misma cuantia que han aumentado los consumos.

Por otra parte, los gastos de personal de la empresa an-
daluza han disminuido su participacion en los ingresos
de explotacion en casi 1,5 puntos en el quinquenio ana-
lizado. No obstante, la mayor parte de este descenso, 1,1
puntos, se ha concentrado en 1998. Cabe sefalar que en
los dltimos anos se ha producido un intenso proceso de
creacién de empleo, que haido acomparado de unamayor
moderacion salarial como consecuencia de las menores
tasas de inflacién, lo que sin duda ha posibilitado esta
disminucién en el peso de los gastos de personal sobre
los ingresos. Este comportamiento de los gastos de per-
sonal y la estabilidad de las amortizaciones respecto a
los ingresos de explotacién ha propiciado el incremento
del resultado neto de explotacion de la empresa andalu-
zaentre 1994 y 1998 (gréfico).

Los ingresos y gastos financieros han experimentado una
importante disminucién en el periodo 1994-1998 medi-
dos en porcentaje respecto a los ingresos de explotacion.
En el caso de los gastos financieros la disminucién ha
sido de casi 3 puntos, pasando de representar el 4,79 por
cientoen 1994 al 1,92 por ciento en 1998, distribuidos
con cierta homogeneidad en los cinco afios analizados,
si bien la reduccién ha sido algo mayoren 1996y 1997.



Estructura de la cuenta de explotacion (porcentajes respecto a los ingresos de explotacion)

1994 1995 1996 1997 1998

1.INGRESOS DEEXPLOTACION (+) 100,00 100,00 100,00 10000 10000
2.CONSUMOS DEEXPLOTACION () 7157 77% 7807 7801 7866
3.VALORANADIDOBRUTO COSTE FACT. (=) 243 206 2193 2199 2134
4. GASTOS DEPERSONAL () 1492 1453 1440 1413 1326
5.RTDO. ECONOMICOBRUTOEXPLOT. (=) 752 752 753 786 808
6. AMORTIZACIONES (+) 354 330 319 356 318
7.RTDO.ECONOMICONETOEXPLOT. (=) 397 422 434 430 490
8.RESULTADOFNANCIERO (=) -2,83 245 -1,85 -1,54 -1,05
9. Ingresos Financieros (+) 19 180 156 101 087

10. Gastos Financieros (-) 479 425 342 255 192
11.RTDO.DEACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 114 1,76 248 277 385
12.RDO. DEACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 0,90 0,60 0,60 013 053
13. Ingresos extraordinarios ( +) 385 152 127 1,38 190

14. Gastos extraordinarios (-) 476 212 187 125 137
15.RTDO. ANTES DEIMPUESTOS (=) 024 1,16 188 289 438
16.IMPUESTOS (- 070 065 090 108 154
17.RTDO.NETODELEJERCICIO (=) 0,46 051 0% 182 284
18. AMORTIZACIONES (+) 304 30 319 356 318
19.CASHFLOW (=) 308 381 417 538 602

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Este comportamiento de los gastos financieros se debe
tanto al mejor saneamiento de las empresas como auna
disminucién de los costes de financiacién, provocados
por la disminucién que han experimentado los tipos de
interés durante el periodo. La evolucién de los ingresos y
gastos extraordinarios ha sido similar alos componentes
financieros, por lo que la aplicaciéon de ambos sobre el
resultado neto de explotacién ha determinado un nota-
ble incremento del resultado antes de impuestos de la
empresa andaluza que ha pasado de representar el 0,24
por ciento de los ingresos de explotaciéon en 1994 al 4,38
por ciento en 1998 (gréfico), reflejando el positivo

comportamiento registrado por el sector empresarial
andaluz en los Ultimos afios.

Analizando de forma conjunta los gastos de la empresa
andaluza se constata que se ha producido una significa-
tiva variacién en la distribucién de éstos en el periodo
observado (gréfico). Los consumos de explotacion repre-
sentan en 1998 casi 5,5 puntos mas de los gastos de la
empresa que en 1994, habiéndose reducido la participa-
cion de las demas partidas de gastos respecto a los gas-
tos totales. En definitiva, en 1994 de cada 100 pesetas
de gastos en los que incurria la empresa, 73,5 pesetas




correspondian a consumos de explotacion, 4,5 a gastos
financieros y 14,1 a gastos de personal, pasando en 1998
a 79,9 pesetas de consumos de explotacion, 2 de gastos
financieros y 13,5 de personal. En cuanto al resultado

0 | Rdo. neto de explotacion

Rdo. antes impuestos

1994 [ 1995 1996 [ 1097 1998

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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4,5%

14,1%

/3,4%

4,5%

[ consumos expl.

. Gastos extraordinarios
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B Amortizacion inmov.
Gastos financieros

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

neto de los distintos ejercicios, indicar que este era ne-
gativo en 1994, si bien ha ido aumentando progresiva-
mente hasta alcanzar el 2,84 por ciento de los ingresos
de explotacién en 1998.

Las variaciones interanuales de las partidas de la cuenta
de explotacién también ponen de manifiesto la positiva
evolucién que ha registrado la empresa andaluza en el
periodo 1994-1998, tanto desde el punto de vista de los
ingresos y gastos como de su traslacion a los resultados
de laempresa. Los ingresos de explotacion han crecido
con valores superiores al 5 por ciento en todos los afos
del periodo, siendo porcentualmente mayores los incre-
mentos registrados en 1995 y 1998, superando 10 por
ciento interanual. Los consumos de explotacion regis-
traron una evolucién similar a los ingresos creciendo en
tasas similares, aunque ligeramente superiores, durante
todo el periodo (gréfico).

Los incrementos en los gastos de personal de laempresa
andaluza han sido de menor cuantia que en los ingresos
de explotacion, descendiendo hasta el 3,4 por ciento de
variacién en 1998 con respecto al afio anterior. Esta cir-
cunstancia se ha traducido en un significativo incremento

1998
1,4%

|

13,5%

32%
//““29%

[ consumos expl.

. Gastos extraordinarios
Gastos personal

B Amortizacion inmov.
Gastos financieros



del rendimiento bruto de explotacién que se ha man-
tenido con tasas de crecimiento por encima del 13
por ciento en los dos ultimos afos del periodo exami-
nado. Por el lado de los gastos financieros, se ha pro-
ducido un descenso de éstos en todos los anos, alcan-
zando porcentajes negativos de variacion superiores
al 15 por ciento en los tres Ultimos anos. Esta reduc-
cion de los gastos financieros refleja la traslacion a
las empresas de la importante reduccién de los tipos
de interés que se ha registrado en Espana desde que
se aposto por la convergencia macroeconémica en la
Unién Europea.

Esta dindmica de crecimiento de los ingresos y los gastos
se hareflejado en el resultado neto de los distintos ejer-
cicios analizados, con elevados incrementos interanuales
entodos ellos. En 1994, la empresa andaluza obtuvo re-
sultados netos del ejercicio negativos coincidiendo con
el periodo de mayor crisis econémica. Esta situacion cam-
bié en 1995 donde fueron positivos, coincidiendo tam-
bién con la recuperacién econémica iniciada este ano.
Por dos afios consecutivos, 1996 y 1997, se duplicaron
los resultados del ejercicio de la empresa andaluza, y en
1998, volvié aincrementarse casi un 72 por ciento con
relacién al ano precedente.

Cuenta de explotacion (7asas de variacion interanual en porcentaje)

1.INGRESOS DEEXPLOTACION (+)

2. CONSUMOS DEEXPLOTACION ()
3.VALORANADIDOBRUTO COSTE FACT. (=)
4. GASTOS DEPERSONAL ()

5.RTDO. ECONOMICO BRUTOEXPLOT. (=)

6. AMORTIZACIONES (-)
7.RTDO.ECONOMICONETOEXPLOT. (=)
8.RESULTADOHANANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)
11.RTDO. DEACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12.RDO.DEACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios ( +)

14. Gastos extraordinarios (-)
15.RTDO. ANTESDEIMPUESTOS (=)
16.IMPUESTOS (-)
17.RTDO.NETODELEJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)
19.CASHHA.OW (=)

(**) La tasa no puede calcularse porque los valores toman signo contrario.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.

95/94 96/95 97/96 98/97
1052 506 874 1012
11,06 521 866 1103
864 447 902 6,20
769 411 6,63 340
1051 5412 1360 1317
295 149 21,39 -1,70
17,25 808 788 2547
440 2057 9,78 24,56

1,61 8,72 -29,68 5,66
=112k -15,56 -18,89 -17,07
71,16 4792 2107 5331
2649 497 (%) 35549

56,45 -11,89 17,50 5184

50,77 712 -27,55 2049

440,82 7003 66,96 66,76

318 45,74 29,62 57,97
(%) 100,77 101,26 7196
295 149 21,39 -1,70
36,69 14,87 40,20 2320




Tasas de variacion interanual de los ingresos y
consumos (porcentajes)

12
110 100
1050 1010
80 80
8
510 50
4
0 95/94 96/95 97/96 98/97
Ingresos expl. Consumos expl.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Por otra parte, la estructura del balance ha experimen-
tado importantes variaciones en el periodo 1994-1998
tanto en la estructura econémica como en la financie-

Estructura patrimonial (porcentajes)

ACTIVOTOTAL
) ACTIVOHJO (NETO)
ACCIONISTAS DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS
INMIOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOSAMORTIZABLES
) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria

- Otro activo circulante

ra. El activo fijo ha pasado de representar el 54,3 por
ciento del activo total en 1994 al 49,5 en 1998, 4,8
puntos menos. En la misma cuantia se ha incrementado
la participacion del activo circulante que pasa del 45,7
al 50,5 por ciento del activo total entre 1994 y 1998. El
inmovilizado ha experimentado una importante dismi-
nucion en su participacion en el activo total, conse-
cuencia fundamentalmente de la pérdida de contribu-
cioén de la partida “otro inmovilizado”. Al mismo tiem-
po, las “inmovilizaciones inmateriales” han incremen-
tado progresivamente su aportacién porcentual al ac-
tivo total hasta situarla en el 3 por ciento en 1998,
recogiendo el aumento de la adquisicién de bienes a
través del arrendamiento financiero que se ha produci-
do en la empresa andaluza.

Entre las partidas del activo circulante, el mayor aumen-
to de contribucién porcentual al activo total lo ha regis-
trado la partida de “deudores” con 2,8 puntos mas entre
1994y 1998. Las “existencias” han incrementado su par-
ticipacién en 1,2 puntos, y las demas partidas han expe-
rimentado pequenos aumentos.

1994 1995 1996 1997 1998
10000 | 10000 | 10000 10000 | 10000
54,34 51,91 50,52 50,96 4946
014 016 012 009 007
5234 50,77 49,60 4895 471
1,85 191 215 309 300
36,96 41,58 3929 3801 35,9
13562 728 816 785 816
1,86 098 080 191 227
45,66 4809 4948 4904 5054
1503 1687 16920 16,70 16,24
221 PANN 23,72 2358 24,98
332 341 365 3% 398
511 4,70 521 483 534



Estructura patrimonial (porcentajes)

1994 1995 1996 1997 1998

PASIVOTOTAL 100,00 10000 | 10000 10000 100,00
) PASIVO FIJO 61,42 58,32 5883 5912 5847
RECURSOS PROPIOS 35,73 36,29 40,59 4064 40,72
- Fondos Propios 3333 3342 3757 37,53 3763

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 241 2,86 302 311 309
DEUDAS ALARGOPLAZO 24,05 20,10 15,90 15,35 14,23
PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS 1,63 194 234 313 352
Il PASIVO CIRCULANTE 3858 41,68 41,17 40,88 4153

Fuente: Central de Balances de Andalucia

La distribucién de las partidas del activo circulante
no ha registrado variaciones muy significativas en el
periodo analizado. Las partidas de “existencias” y
“otro activo circulante” que incluye las inversiones
financieras temporales, los ajustes por periodifica-
cion, etc., han disminuido su participacion en el ac-
tivo circulante total (grafico). Al mismo tiempo, se
ha producido un incremento de la participacién de

Distribucion del activo circulante
1994

7,3%

32,9%

11,2%

[ Deudores

Il Tesoreria
Existencias

. Otros A.C.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

las partidas de “deudores” y “tesoreria”, representan-
do el primero el 49,4 por ciento del activo circulante
total en 1998.

Por el lado de la estructura financiera de la empresa an-
daluza, se ha producido una pérdida de representatividad

del pasivo fijo, casi 3 puntos, entre 1994 y 1998 en favor
del pasivo circulante. Esta evolucién se ha debido fun-

1998

32,1%

10,6%

[ Deudores

Il Tesoreria
Existencias

. Otros A.C.




damentalmente a laimportante disminucién que ha re- Distribucién de los recursos de la empresa andaluza

gistrado la aportacion al pasivo total de las “deudas a (porcentajes respecto a los recursos totales)
largo plazo”, casi 10 puntos, que no ha podido ser

compensada con el incremento de la participacion de los 0
“fondos propios” al pasivo total. 153 ik

40 | 55 3757 i
La estructura de los recursos totales de la empresa an- kexel
daluza ha experimentado una profunda transformacién 30
en el periodo analizado (gréfico). En primer lugar se ha 2406
producido un apreciable incremento de la financiacion 20
propia frente a la financiacién ajena, representando la 1“5 s
primera casi un 6,8 por ciento mas de los recursos tota- 10
les en 1998 respecto a 1994. En segundo lugar, la finan- saL 5% 7]
ciacion ajena se ha trasladado del largo al corto plazo
representando ésta el 41,5 por ciento de los recursos de 0 1994 1996 1998
laempresa en 1998 frente al 14,2 de los recursos ajenos Fondos propios Otros recursos propios
a Iargo plazo. Rec. ajenos a L.P. . Rec. ajenos a C.P.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Estructura patrimonial (7asas de variacion interanual en porcentaje)

95/94 96/95 97/96 98/97

ACTIVOTOTAL 212 1,32 914 950
) ACTIVOFIJO (NETO) 244 -1,39 1007 628
ACCIONISTAS DESEVIBOLSOSNO EXIGIDOS 14,34 -23,45 -13,20 -14,48
INMOVILIZADO 0,94 -1,01 7,0 539
- Inmovilizaciones inmateriales 554 14,07 56,36 6,16

- Inmovilizaciones materiales 14,87 4,26 5% 89

- Otro inmovilizado -45,03 1361 492 1381
GASTOSAMORTIZABLES -46,04 -17,63 160,61 30,18
) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 754 424 819 12,85
- Existencias 14,66 1,46 786 652

- Deudores 6,26 39 849 1604

- Tesoreria 498 854 17,80 1045

- Otro activo circulante 6,15 1229 114 211
PASIVOTOTAL 212 1,32 914 950




Estructura patrimonial (7asas de variacion interanual en porcentaje)

1) PASIVO FIJO
RECURSOS PROPIOS
- Fondos Propios
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios
DEUDAS A LARGO PLAZO
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
) PASIVO CIRCULANTE

Fuente: Central de Balances de Andalucia

Las tasas de variacion interanual de las partidas del ba-
lance indican que se ha producido un aumento en la di-
mension de la empresa andaluza en el periodo 1994-
1998, concentrandose este crecimiento fundamental-
mente en los dos Ultimos afios (cuadro). Las partidas del
activo que han experimentado un crecimiento mas sig-
nificativo son las de “inmovilizaciones inmateriales”,
“deudores” y “tesoreria”, lo que se ha traducido en su
mayor representatividad con relacion al activo total an-
teriormente senalado.

Por otra parte, los “fondos propios” de la empresa anda-
luza han registrado un importante incremento medido
en tasas de variacion interanual a lo largo de todo el
periodo analizado. La causa se encuentra principalmen-
te en el incremento de las “dotaciones a reservas” que se
han derivado de los mayores beneficios obtenidos por la
empresa andaluza.

La rentabilidad econdmica, medida como el cociente en-
tre los beneficios antes de intereses e impuestos (BAIl) y
el activo total, ha experimentado un crecimiento conti-
nuado en todos los afos del periodo analizado (gréafico
12), pasando del 2,8 por ciento en 1994 al 6,2 en 1998.
La razén se encuentra en el mayor crecimiento que ha
registrado el BAll durante todo el periodo en compara-
cién al crecimiento observado en el activo total. De ma-
nera similar ha evolucionado el margen de la actividad

95/94 96/95 97/96 98/97
3103 219 968 830
3,70 13,33 9,27 9,73
241 13,88 9,02 9,81
2147 6,87 12,46 8,79
-14,67 -19,84 5,38 1,47
2111 22,18 45,97 23,20
10,32 0,10 8,37 11,25

(BAll respecto a los ingresos de explotacién), debido ala
moderacién de los gastos de personal que han permitido
al BAll crecer por encima de los ingresos de explotacion.

En cuanto a la rentabilidad financiera, ésta se ha visto
beneficiada por la reduccién del coeficiente de endeu-
damiento y la disminucién del coste bruto de la deuda.
Este efecto combinado se ha traducido en un notable
incremento de la rentabilidad financiera tanto antes como
después de impuestos, alcanzando cifras cercanas al 13

Rentabilidad econémica y financiera (porcentajes)
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.




Indicadores de rentabilidad y eficiencia

Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econdmica (*)

Margen de la actividad (*)

Margen neto de explotacion (*)

Rotacion del circulante

Rotacion de existencias

Rentabilidad del cash-flow (*)
Rentabilidad financiera y relacionados
Rent. Financiera antes impuestos (*)

Rent. Financiera después impuestos (*)
Coeficiente de endeudamiento

Coste bruto de ladeuda (*)

Efecto endeudamiento (*)

Eficiencia

Gastos expl./Valor afiadido

Consumos expl./Valor afiadido

Gastos personal/Valor anadido

(*) Porcentajes.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

y al 8 por ciento en 1998, respectivamente. El coste bru-
to de la deuda, como se ha sefialado, se redujo ala mitad
entre 1994 y 1998 situandose en el 3,5 por ciento en el
ultimo afo, lo que ha propiciado una notable mejora del
efecto que el endeudamiento tiene sobre la rentabilidad
financiera.

Sin embargo, a pesar del positivo comportamiento del
sector productivo andaluz que se deriva de los anteriores
resultados, la eficiencia, medida a través de distintos
indicadores no ha mostrado una evolucién similar. Asi, la
eficiencia, medida como el ratio gasto de explotacién/
Valor afiadido o consumos de explotacién/Valor afadi-
do, muestra un empeoramiento durante el periodo con-

194 1995 1996 1997 1998
282 363 388 4,75 6,15
307 362 374 443 544
397 4,22 434 4,30 490
201 214 213 217 229
397 414 4,06 4,22 457
283 383 433 5,76 6,80
061 325 508 763 12,80
-1,18 143 265 4,80 829
1,80 1,78 1,60 146 1,58
684 6,67 5,76 4,60 354
2,21 0,39 1,20 288 664
421 4,24 4,35 434 449
285 291 301 300 Sl
065 064 065 064 063

secuencia directa del mayor crecimiento que han expe-
rimentado los costes de explotacién frente a los ingresos
de explotacion. La Unica mejora en los niveles de efi-
ciencia se deriva de la mayor moderacion de los gastos
de personal.

Por ultimo, la liquidez de la empresa andaluza se ha
mantenido relativamente estable a lo largo del periodo
analizado, si bien se aprecia una suave tendencia a
incrementarse al final del periodo. En cuanto a la sol-
vencia de la empresa andaluza, se ha producido una sig-
nificativa mejoria en este ratio entre 1994 y 1998 con-
secuencia del mayor crecimiento que ha experimentado
el activo en comparacién con los recursos ajenos de la



Otros indicadores

Liguidez general

Liquidez inmediata

Solvencia

Periodo medio de existencias (dias)
Periodo medio de deudores (dias)
Periodo medio de acreedores (dias)
Periodo medio de tesoreria (dias)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Coste bruto de la deuda y efecto endeudamiento
(porcentajes)
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

empresa. Otro aspecto relevante se encuentra en la fuerte
reduccién que han experimentado los periodos medios
de existencias, deudores y acreedores. Este Ultimo ha dis-
minuido en 27,4 dias, lo que unido a la menor disminu-
cién del periodo medio de deudores, 6 dias, han incidido
notablemente en la fuerte reduccion de los gastos fi-
nancieros experimentada por laempresa andaluza en este
periodo.

194 1995 1996 1997 1998

118 117 1,18 1,20 1,21
079 077 0,77 079 081
148 149 1,56 161 161
91,9 8820 89,79 8651 8331
8829 8239 8243 8057 82,25
23608 | 22187 | 22030 211,33 | 20866
13,19 12,23 1244 12,97 1340

Para completar el andlisis de la evolucion de la empresa
andaluza y dado que la informacién financiera de 1999
no se encuentra aun disponible en los registros mercan-
tiles, se ha realizado una encuesta, entre 1000 empresas
andaluzas incluidas en la Central de Balances de Anda-
lucia, sobre las principales partidas de los estados finan-
cieros de 1999. Los resultados obtenidos de esta encues-
ta ponen de manifiesto que en 1999 se mantiene la ten-
dencia iniciada en los afos precedentes, e incluso se ob-
servan algunas mejoras. El “inmovilizado” y las “existen-
cias” de la empresa andaluza crecieron en 1999 por en-
cimadel 12 por ciento, reflejando la mayor capacidad
inversora de la empresa tanto en el activo fijo como en
el circulante. La financiacién ajena de la empresa anda-
luza sigue trasladandose del corto al largo plazo: la pri-
mera crece un 32,5 por ciento frente al 6 por ciento de la
segunda.

Los “ingresos de explotacion” registraron un incremento
en 1999 entorno al 17 por ciento, por encima de los re-
gistrados en periodos anteriores. El Uinico comportamiento
negativo es el que se deriva de los “consumos de explo-
tacién”, que siguen aumentando a un ritmo mas elevado
que el de los ingresos. Los “gastos de personal” siguen
creciendo a tasas inferiores a la de los ingresos, lo que
unido al crecimiento experimentado por el nimero de
empleados, alrededor del 14 por ciento, acenttia alin mas
el control del gasto de personal que ha realizado la em-

Ill




Avance Estados Financieros1999 en Andalucia (Resultados de la encuesta)

1998 1999 Tasade
Variacion 99/98

Partidas del Balance

Inmovilizado 715692 806.963 12,75
Existencias 224892 252.253 12,17
Deudores 377.367 397.172 5,25
Fondos propios 525.208 549.353 460
Deudas a corto 548.667 726927 3249
Deudas alargo 261.500 277.144 598
Partidas de la Cta. de Explotacion

Ingresos explotacion 1.627.047 1.903.892 17,02
Consumos explotacion 964.289 1.197.773 24,21
Gastos de personal 301.837 322.385 631
Rendimiento neto ejerc. 23710 74918 21597
Numero empleados 7 8l 13,77

Nota: Valores medios de las empresas encuestadas en miles de pesetas.

Fuente: Central de Balances de Andalucia y Analistas Econdémicos de Andalucia.

presa andaluza durante 1999. La combinacién de los fac-
tores anteriores se ha traducido en un fuerte incremento
de los resultados netos del ejercicio que se han casi tri-
plicado en 1999.

En definitiva, el avance de 1999 muestra una empresa
andaluza que sigue incrementado el tamafo de su in-
movilizado, aumentando sus ventas a un fuerte ritmo,
tasas elevadas de creacion de empleo y obteniendo ma-
yores beneficios, que seran la base de futuras ampliacio-
nes de laempresa y de nuevos empleos para la economia
andaluza en los proximos anos. Sin duda, las altas tasas
de crecimiento que ha experimentado la economia an-
daluza durante 1999 han estado fundamentalmente
motivadas por esta positiva evolucion del sector produc-
tivo regional, comportamiento que se espera continde
en los préximos anos.

[Il. Analisis comparativo con
la empresa espanola

El andlisis de la evolucion de la empresa andaluza debe
ser completado con la comparacion de ésta con la em-
presa espanola, incidiendo en la tendencia que han ex-
perimentado las empresas de los dos &mbitos. Esto per-
mitird comprobar las similitudes y diferencias existentes
entre ambas, asi como la mayor o menor convergencia
de los distintos indicadores de la empresa andaluza con
la nacional. Para ello, junto con la muestra de 5.249
empresas andaluzas analizada en el apartado anterior,
se ha dispuesto de una muestra homogénea, para el pe-
riodo 1995-1998, de 30.512 empresas de toda Espana
que incluye a todos los sectores productivos. Aligual que
en el apartado anterior, la informacién agregada de los



estados financieros se ofrece en porcentajes para repre-
sentar la estructura de la cuenta de explotacién y del
balance de la empresa nacional.

La estructura de la cuenta de explotacion de la empresa
espanola ha evolucionado en el periodo 1995-1998 de
forma similar a la de la empresa andaluza, si bien exis-
ten significativas diferencias entre las estructuras de la
cuenta de explotacién de los dos &mbitos analizados. Al
igual que en el &mbito regional, los consumos de explo-
tacion de la empresa nacional han ido incrementando
progresivamente su participacion en los ingresos de ex-

plotacion, si bien siguen siendo inferiores, reduciéndose
en la misma cuantia el VAB generado con relacién a los
ingresos de explotacion.

Los gastos de personal han reducido su participacion de
los ingresos de explotacién en 2,7 puntos entre 1995 y
1998, siendo el descenso registrado en el Gltimo aio el
mas relevante, situacién muy similar, aunque de mayor
cuantia, a la acontecida en la empresa andaluza, como
consecuencia de la mayor moderacion en los incremen-
tos salariales. La estabilidad observada en la aportacion
de las amortizaciones a la estructura de la cuenta de

Estructura de la cuenta de explotacion (Espaia) (porcentajes respecto a los

ingresos de explotacion)

1.INGRESOS DEEXPLOTACION (+)

2. CONSUMOS DEEXPLOTACION ()
3.VALORANADIDOBRUTO COSTE FACT. (=)
4.GASTOS DE PERSONAL (-)
5.RTDO.ECONOMICOBRUTOEXPLOT. (=)

6. AMORTIZACIONES (-)
7.RTDO.ECONOMICONETOEXPLOT. (=)

8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)
11.RTDO. DEACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)
15.RTDO. ANTES DEIMPUESTOS (=)
16.IMPUESTOS (-)
17.RTDO.NETODELEJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASHFLOW(=)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

1995 1996 1997 1998
10000 10000 10000 10000
75,72 7641 7681 7687
24,28 2359 2319 23,13
1407 1385 1322 1140
1021 9,74 997 1,73
4,00 391 414 385
621 583 583 788
-1,85 -1,25 -0,82 -0,33
193 1,85 1,80 142
378 310 262 1,75
4,36 458 501 755
-0,71 -0,49 -0,47 -0,59
1,24 104 104 181
1,95 153 151 240
365 409 454 6,96
1,20 104 1,15 1,35
245 305 339 561
4,00 391 414 385
645 6,96 753 946




explotacién junto con la evolucién de los gastos de per-
sonal ha originado un aumento del resultado neto de
explotacion respecto a los ingresos en la empresa espa-
nolade 1,7 puntos frente a un incremento de 0,9 puntos
en laempresa andaluza. Al mismo tiempo, los gastos fi-
nancieros han reducido significativamente la proporcién
que representan de los ingresos de explotacién afectan-
do positivamente al resultado de la empresa espariola.

Los resultados antes de impuestos y del ejercicio de la
empresa nacional respecto a los ingresos de explotacion
se han incrementado sustancialmente entre 1995y 1998.
En el primero, el incremento en este periodo ha sido de
3,3 puntos, y en los del gjercicio de 3,2 puntos, incre-
mentos muy parecidos a los obtenidos por la empresa
andaluza, si bien ésta partia de una peor situacion inicial
(gréfico).

La desigualdad de estructura inicialmente existente en-
tre laempresa andaluza y nacional, asi como la diferente
intensidad en los cambios experimentados en el periodo
analizado se manifiestan en el mantenimiento de im-
portantes diferencias estructurales. En 1998, las diferen-
cias mas relevantes son: En primer lugar, el VAB genera-

Andalucia

1,4%

13,5%

3,2%
2,0%

. Consumos expl.

Il Gastos extraordinarios
Gastos personal

B Amortizacién inmov.
Gastos financieros

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

do por laempresa espariola representaba el 23,1 por cien-
to de los ingresos de explotacion frente al 21,3 por cien-
to enla andaluza, en segundo lugar, los gastos de perso-
nal constituian el 11,4 por ciento de los ingresos de la
empresa nacional frente al 13,3 por ciento de la andalu-

Espafia

2,5%

. Consumos expl.

Il Gastos extraordinarios
Gastos personal

B Amortizacion inmov.
Gastos financieros



za. Por otra parte, el resultado antes de impuestos ascen-
dia al 7 por ciento de los ingresos en la empresa espanola
siendo del 4,4 por ciento en la andaluza, y por ultimo, el
resultado neto del ejercicio respecto a los ingresos de la
empresa espanola duplicaba al obtenido por la andaluza,
5,6 frente al 2,8 por ciento, respectivamente.

La distribucién de los gastos de la empresa respecto a los
gastos totales en los dos ambitos analizados presenta
sus mayores diferencias en los gastos de personal que
son significativamente inferiores en la empresa nacional
(grafico). Por el contrario, las dotaciones a las amortiza-
ciones y los gastos extraordinarios representan un ma-
yor porcentaje de los gastos en la empresa nacional que
en la andaluza. Por ultimo, los gastos financieros y los
consumos de explotacién tienen un peso similar en los
gastos de la empresa espariola y andaluza.

Las variaciones interanuales experimentadas por las par-
tidas de la cuenta de explotacion de la empresa nacional
han sido bastante significativas a lo largo del periodo
analizado, aunque han tenido una mayor intensidad en
1998. Los ingresos de explotacién crecieron por encima
del 8 por ciento en todos los aios, con tasas superiores a
las registradas por laempresa andaluza, excepto en 1998
donde las empresas de Andalucia muestran un mayor
dinamismo (gréfico). Los gastos de personal crecieron
moderadamente en 1996y 1997, y registraron una dis-
minucién en 1998 de casi un 6 por ciento, lo que ha
originado un notable incremento, el 28,6 por ciento, del
rendimiento bruto de la empresa espanola en este afno.
En comparacién con Andalucia, las tasas de variacion
del rendimiento bruto crecian en cifras similares en 1996
y 1997, y algo menos de lamitad en 1998.

Las variaciones interanuales negativas experimentadas
por los gastos financieros de la empresa espanola han
sido inferiores a las registradas en la empresa andaluza
en 1996y 1997, y superiores en 1998. En cuanto alos
ingresos y gastos extraordinarios, experimentaron una
disminucién en 1996 respecto al afo anterior, para en
los afos posteriores incrementarse de forma significati-
va. Esta evolucién fue similar a la de la empresa andalu-

Tasas de variacion interanual de los ingresos
(porcentajes)
12 150

10 1010
810

930

0 96/95 97/96 98/97

Andalucia Espafia

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

za, aunque mas positiva en ésta que consiguié pasar de
pérdidas a beneficios por este concepto.

En cuanto alos resultados antes de impuestos y del ejerci-
cio, laempresa nacional creci6 a tasas inferiores a laem-
presa andaluza en 1996 y 1997, para crecer ligeramente
por encima en 1998. No obstante, los beneficios obteni-
dos respecto a los ingresos de explotacion en laempresa
nacional son mayores que en la andaluza en todos los afios.

La estructura del balance de la empresa nacional ha experi-
mentado algunos cambios, aunque moderados, en el perio-
do 1995-1998. La estructura econémica de laempresa es-
pafiola ha permanecido practicamente inalterada en el pe-
riodo analizado, sélo son resenables la disminucion de la
participacion de las “inmovilizaciones materiales” en el ac-
tivo total que se ha traducido en un incremento de la parti-
da “otro inmovilizado”, y la disminucién del peso de las exis-
tencias en el activo total que se ha compensado con un
incremento similar en la partida “otro activo circulante”.

Asi pues, el activo fijo y el activo circulante apenas han
registrado cambios en su respectiva aportacion al activo
total en el periodo examinado. Por el contrario en laem-




Cuenta de explotacion (Espaia) (7asas de variacion interanual en porcentaje)

96/95 97/96 98/97

1.INGRESOS DEEXPLOTACION (+) 834 1147 930
2.CONSUMOS DEEXPLOTACION (1 932 1206 9,39
3.VALORANADIDOBRUTOCOSTE FACT. (=) 528 3y 9,00
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 671 637 5,78
5.RTDO.ECONOMICOBRUTOEXPLOT. (=) 331 14,13 2859
6. AMORTIZACIONES (-) 582 1813 149
7.RTDO.ECONOMICONETOEXPLOT. (=) 1,69 1145 47,86
8.RESULTADO FINANCIERO (=) 27,02 2708 55,23
9. Ingresos Financieros ( +) 401 871 -13,86

10. Gastos Financieros (-) -11,20 5,71 -26,75
11.RTDO. DEACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 1387 21,93 64,63
12.RDO.DEACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 2505 6,98 -36,50
13. Ingresos extraordinarios ( +) 8,94 11,08 91,26

14. Gastos extraordinarios (-) -14,82 973 7411
15.RTDO. ANTES DEIMPUESTOS (=) 2146 2373 67,55
16.IMPUESTOS (-) 5,86 2N 28,36
17.RTDO.NETODELEJERCICIO (=) 34,86 24,08 8083
18. AMORTIZACIONES (+) 582 1813 149
19.CASHFLOW (=) 16,84 20,74 37,21

(**) La tasa no puede calcularse porque los valores toman signo contrario.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

presa andaluza los cambios han sido muy importantes en sustanciales en 1998. En la empresa espaiola, los “deu-

este periodo, lo que ha derivado en la existencia de impor- dores” y “otro activo circulante” representan el 53,9 y el
tantes diferencias entre las estructuras econdémicas de los 15,6 por ciento del activo circulante frente al 49,4 y al
dos ambitos. En la empresa andaluza en 1998 el activo 10,6 por ciento en laempresa espainola, respectivamente
fijo y el circulante se reparten casi a partes iguales su (gréfico). Por otro lado, las “existencias” y la “tesoreria”
contribucion al activo total, esta proporcionalidad des- tienen un mayor peso en el activo circulante de la em-
aparece en laempresa nacional donde el activo fijo repre- presa andaluza que en la nacional.

senta el 54,7 por ciento del activo total (grafico).

La estructura financiera de la empresa espanola ha ex-
La distribucién de las partidas del activo circulante en la perimentado algunos, aunque moderados, cambios. El
empresa nacional y en la andaluza mantiene diferencias pasivo fijo ha ganado representatividad, 1,6 puntos, den-




Estructura patrimonial (Espafia) (porcentajes)

ACTIVOTOTAL
) ACTIVOHJO (NETO)
ACCIONISTAS DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS
INMIOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOSAMORTIZABLES
) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
PASIVOTOTAL
) PASIVOFJO
RECURSOS PROPIOS
- Fondos Propios
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios
DEUDAS ALARGOPLAZO
PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS
Iy PASIVO CIRCULANTE

Fuente: Central de Balances de Andalucia

tro del pasivo total, debido al mayor peso que los “fon-
dos propios” han adquirido en el periodo, al mismo tiem-
po, el pasivo circulante ha ido perdiendo peso dentro de
la estructura financiera. En la empresa andaluza, el pasi-
vo fijo tiene una menor participacion en la estructura
financiera que en la empresa nacional (gréafico), casi 3
puntos menos, debido al mayor peso que las “deudas a
largo plazo” y las “provisiones” tienen en ésta en compa-
racion con la empresa andaluza.

1995 1996 1997 1998
100,00 100,00 100,00 100,00
55,17 56,27 56,16 54,73
013 o1 005 006
5302 54,73 5447 5292
244 23# 263 259
3605 3806 3554 3295
14,52 14,34 16,31 17,39
202 143 1,63 1,75
44,83 4373 4384 45,27
1231 1181 1195 11850
2459 2353 2388 2441
228 216 227 232
565 623 6,14 704
100,00 10000 10000 100,00
5982 61,63 61,22 6143
37,22 4105 40,67 3991
35,77 3951 39.21 3839
145 1,55 146 151
1845 16,32 15,93 16,08
4,15 4,25 4,62 544
40,18 3837 38,78 3857

La composicion de los recursos de la empresa nacio-
nal y andaluza presenta algunas diferencias. En pri-
mer lugar, la autofinanciacién es algo mayor en la
empresa nacional que en la andaluza, 45,3 frente a
44,2 por ciento, respectivamente. En segundo lugar,
la empresa nacional recurre a la financiacién ajena a
largo plazo en un porcentaje superior a la empresa
andaluza, 16 frente al 14,2 por ciento (gréafico). La
combinacién de estos dos factores se traduce en un




mayor porcentaje de recursos permanentes en la em-
presa espanola, 61,4 por ciento de los recursos, que
en la andaluza, 51,9 por ciento de los recursos, aproxi-
madamente 9,5 puntos mas.

80

6143
5847
60 b
4946 9054
421 5
40 357
20
0 Espafia Andalucfa
Activo Fijo . Activo Circulante
Pasivo Fijo . Pasivo Circulante

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

La rentabilidad econémica de la empresa nacional ha
experimentado un crecimiento de casi 2 puntos entre
1995y 1998, alcanzando un valor de 7,9 por ciento en el
dltimo afo. En comparacién con laempresa andaluza, la
nacional tiene una mayor rentabilidad. Sin embargo las
diferencias entre ambas se han ido estrechando a lo lar-
go del periodo analizado (grafico). De la misma forma ha
evolucionado el margen de la actividad de la empresa
espanola que mantiene un diferencial a su favor de 1,8
puntos con la empresa andaluza.

La rentabilidad financiera antes y después de impuestos
de laempresa espanola ha registrado un importante cre-
cimiento en el periodo analizado, gracias a la fuerte re-
duccién experimentada por el coste bruto de la deuda
gue ha propiciado un sustancial incremento de los bene-
ficios netos del ejercicio. En 1998, la rentabilidad finan-
ciera antes de impuestos se elevo hasta el 18,7 por cien-
to, aproximadamente 5,9 puntos mas que la obtenida
por la empresa andaluza. No obstante, es de destacar
que las diferencias entre ambas se han ido reduciendo
desde 1995 donde la brecha entre ambas ascendiaa 7,5
puntos.

Espafia

51%

254%

[ Deudores

Il Tesoreria
Existencias

. Otros A.C.



Estructura patrimonial (7asas de variacion interanual en porcentaje)

96/95 97/96 98/97

ACTIVOTOTAL 936 898 11,16
1) ACTIVO FIJO (NETO) 1195 876 833
ACCIONISTAS DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 9,38 50,65 26,87
INMOVILIZADO 1290 847 800
- Inmovilizaciones inmateriales 452 2253 948

- Inmovilizaciones materiales 1544 1,76 308

- Otro inmovilizado 800 2396 18,50
GASTOSAMORTIZABLES -22,52 24,36 1884
Il) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 6,67 927 14,79
- Existencias 493 6,65 10,62

- Deudores 461 1062 13,62

- Tesoreria 342 1443 134

- Otro activo circulante 20,75 738 2750
PASIVOTOTAL 936 898 11,16
1) PASIVO FIJO 12,67 826 1155
RECURSOS PROPIOS 2063 796 909
- Fondos Propios 20,79 8,16 885

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 16,66 27 1544
DEUDAS ALARGOPLAZO -3,27 6,36 12,20
PROVISIONES PARARESGOS Y GASTOS 12,19 1842 3099
II) PASIVO CIRCULANTE 444 1015 1055

Fuente: Central de Balances de Andalucia

El coste bruto de la deuda en la empresa nacional y en la
andaluza ha evolucionado de manera similar entre 1995
y 1998, descendiendo progresivamente hasta situarse en
valores inferiores al 4 por ciento en el Ultimo arfo (grafi-
co). Como consecuencia de la reduccion del coste bruto
de la deuda el efecto que el endeudamiento tiene sobre
la rentabilidad financiera se ha incrementado
sustancialmente a lo largo del periodo en la empresa es-
panola alcanzando un valor del 10,8 por ciento en 1998,
mas del doble de lo obtenido en 1995. El efecto endeu-

damiento en la empresa esparnola se mantiene por enci-
ma del producido en la empresa andaluza en todo el pe-
riodo, oscilando en diferencias entorno a los 4 puntos
(gréfico).

Los indicadores de liquidez y solvencia de la empresa
espafola muestran una notable mejora entre 1995 y
1998. El incremento registrado por el ratio de solvencia
ha sido especialmente significativo al pasarde 1,15 a
1,63 en el periodo analizado, alcanzando en el Ultimo




Distribucion de los recursos de la empresa 1998 Rentabilidad econémica (porcentajes)
(porcentajes respecto a los recursos totales)
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Fondos propios Otros recur. propios
Rec. ajenos a LP. . Rec. ajenos a CP. Fuente: Central de Balances de Andalucia.
Fuente: Central de Balances de Andalucfa.
Indicadores de rentabilidad y eficiencia
1995 1996 1997 1998
Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econémica (*) 599 5,69 583 788
Margen de la actividad (*) 550 534 5,36 730
Margen neto de explotacion (*) 621 583 533 738
Rotacion del circulante 248 241 248 242
Rotacion de existencias 5,65 545 5,78 5,78
Rentabilidad del cash-flow (*) 702 741 820 1021
Rentabilidad financiera y relacionados
Rent. Financiera antes impuestos (*) 1031 11,11 1209 1867
Rent. Financiera después impuestos (*) 7,25 828 9,03 15,05
Coeficiente de endeudamiento 1,72 1,55 145 148
Coste bruto de la deuda (*) 6,50 543 482 317
Efecto endeudamiento (*) 482 543 6,27 10,79
Eficiencia
Gastos expl./Valor afadido 386 3A 403 407
Consumos expl./Valor afiadido 252 258 265 2,73
Gastos personal/Valor afadido 058 058 057 050

(*) Porcentajes.. Fuente: Central de Balances de Andalucia.




Otros indicadores

Liquidez general

Liquidez inmediata

Solvencia

Periodo medio de existencias (dias)
Periodo medio de deudores (dias)
Periodo medio de acreedores (dias)
Periodo medio de tesoreria (dias)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Rentabilidad financiera antes de impuestos (porcentajes)
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

ano valores similares a los de la empresa andaluza. El
periodo medio de existencias de la empresa nacional se
ha mantenido bastante estable en el periodo, siendo en
1998 de 63,2 dias, alrededor de 20 dias menos que el de
laempresa andaluza, lo que pone de manifiesto una ges-
tién de las existencias mas eficaz en la empresa nacio-
nal. En cuanto al periodo medio de deudores y acreedo-
res se mantienen en cifras muy similares en la empresa
nacional y en la andaluza, si bien en la empresa nacional
se cobra un poco antes y se paga algo después. Por Ulti-
mo, en el periodo medio de tesoreria se aprecian impor-

1995 1996 1997 1998
111 1,13 1,13 1,15
081 082 083 086
1,15 1,59 1,64 163

64,57 66,94 63,17 63,17

81,35 82,35 7954 81,65

216,62 21809 208,78 2119

766 7,60 744 777
Coste bruto de la deuda (porcentajes)
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

tantes diferencias. La empresa nacional mantiene el sal-
do de tesoreria inmovilizado alrededor de 7 dias frente a
13 de laempresa andaluza. Esta amplia diferencia puede
estar relacionada con la menor dimensién de la empresa
andaluza, lo que le obliga ainmovilizar durante mas tiem-
po recursos monetarios para hacer frente a los pagos
corrientes.

En definitiva, la evoluciéon observada en la empresa na-
cional entre 1995 y 1998 ha sido bastante positiva, con
incrementos de los ingresos, de la rentabilidad y de los




Efecto endeudamiento (porcentajes)

13

540
5 450

040
-1 1995 1996 1997 1998

Andalucia Espafia

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

beneficios muy significativos. Los valores alcanzados en
1998 para las variables mencionadas, medidas en térmi-
nos relativos, son superiores en la empresa nacional en
comparacioén con la empresa andaluza, si bien hay que
resenar que la primera partia de una posicién inicial bas-
tante mas favorable. Por otra parte, se observa un cierto
acercamiento en las estructuras econémico-financieras
de las empresas de los dos ambitos, especialmente del
lado de la empresa andaluza, que se ha adaptado de for-
ma importante a lo largo del periodo.

V. Analisis de la eficiencia
de la empresa andaluza

El andlisis de la eficiencia de la empresa esta adquiriendo,
cada vez mas, un mayor interés como consecuencia del au-
mento del grado de apertura y de la liberalizacion de las
economias europeas que estan produciendo un fuerte in-
cremento de la competencia empresarial en toda Europayy,
como era de esperar, en Andalucia. El andlisis de la eficien-
cia puede realizarse desde distintas opciones metodoldgicas.
En este estudio se ha optado por emplear un método de
determinacion de la eficiencia no paramétrico.

En el andlisis realizado, se entiende el concepto de efi-
ciencia en términos similares al de productividad. Asi, la
eficiencia productiva se define como la maximizacion del
nivel de produccién de una empresa, dada una determi-
nada cantidad de factores productivos. Por lo tanto, la
eficiencia indica el grado de éxito en la utilizacion de los
recursos productivos por parte de laempresa.

El objetivo que se persigue es analizar el nivel de eficien-
cia de las empresas en el inicio del periodo de estudio,
1995, y su evolucion posterior, a través de la construc-
cién de un indice de eficiencia temporal. Para ello, se
procede al célculo de un indice, denominado Indice de
Malmquist, que permite medir el crecimiento de la pro-
ductividad de las empresas andaluzas entre dos periodos
de tiempo. En este caso se emplea un enfoque basado en
métodos de programacioén matematica. La técnica a uti-
lizar se denomina técnica de envolvente de datos (DEA),
donde no se especifica una forma funcional determina-
da para la frontera de produccién sino que ésta es esti-
mada mediante técnicas de programacion lineal y, ade-
mas, no se realizan supuestos distribucionales para el
termino de ineficiencia, a diferencia de las técnicas
paramétricas.

La Técnica Envolvente de Datos (DEA) es un método de
estimacién no paramétrica de los niveles de eficiencia
de unidades productivas, en nuestro caso empresas. Para
obtener un indicador de la productividad (eficiencia) de
las distintas unidades productivas se requiere definir en
primer lugar los inputs y outputs de cada una de las
empresas consideradas. Se consideran dos tipos de inputs:
el stock de capital en la empresa y el nUmero de trabaja-
dores. Como output se considera el nivel de produccion
de cadaempresa.

El indice de productividad de Malmquist toma valor 1
cuando el nivel de eficiencia productiva de la empresa
no ha experimentado cambios entre dos periodos de tiem-
po. Por el contrario, un valor del indice inferior a la uni-
dad muestra una disminucién en el nivel de eficiencia
productiva, mientas que un valor superior a la unidad,
supone un incremento en el nivel de eficiencia.



Eficiencia en la empresa andaluza (indice de Malmquist)

1996 1997 1998 1995-1998
Agricultura 1,0056 09919 09998 09970
Industria manufacturera 09934 099 09914 0,9893
Otras industrias 0,9959 09934 0,9990 09857
Construccion 0.9949 1.0075 0.9938 0.9755
Comercio al por menor 09897 09975 1.0033 0.9842
Comercio al por mayor 09916 1,0014 10161 1,0033
Hosteleria 0.9820 1.0051 10115 0.9972
Servicios a las empresas 09977 0.9983 0.9999 09919
Andalucia 0,9939 09993 1,0019 0,9905

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion de la Central de Balances de Andalucia

Por tanto, el calculo del indice de Malmquist nos permi-
te conocer si el nivel de eficiencia medio de un periodo
aumenta o disminuye con respecto al periodo anterior.
Ademads, se estima la variacion de la eficiencia para el
conjunto del periodo, 1995-1998. Los resultados obteni-
dos para la empresa andaluza analizada en su conjunto
muestran que se ha producido una pérdida de eficiencia
entre 1995 y 1998. La mayor caida de la productividad
se registro en 1996 con respecto a 1995, volviendo a
descender, aunque ligeramente, en 1997 con respecto al
ano anterior. No obstante, en 1998 la productividad del
conjunto de la empresa andaluza ha experimentado una
apreciable recuperacién conrelacién a 1997, sibien, ésta
no ha sido suficiente para situarla en los mismo niveles
del inicio del periodo analizado.

El analisis de la eficiencia de la empresa andaluza
desagregado por sectores pone de manifiesto una dis-
minucioén casi generalizada de la productividad en el
periodo 1995-1998 en todos los sectores, excepto en el
comercio al por mayor. Las mayores pérdidas de pro-
ductividad la han registrado la/industria manufacture-
ra, elresto de industrias, el comercio al por menor'y,
especialmente, el sector construccion. En los restantes
sectores las pérdidas de productividad han sido mas

moderadas, situdndose ésta en 1998 en niveles cerca-
nos alos de 1995.

En 1996, laagricultura fue el Unico sector que experi-
mentoé una mejora de la eficiencia respecto al periodo
anterior, si bien, en 1997 su productividad descendid
significativamente y se mantuvo relativamente estable
en 1998. En 1997, el sector de laconstruccion, del co-
mercio al por mayor, y de lahosteleria registraron mejo-
ras de productividad con relacién a 1996, volviendo a
experimentar los dos Ultimos sectores resefiados incre-
mentos de su eficiencia en 1998 respecto al periodo pre-
cedente. Por dltimo, en 1998 junto con elcomercio al
por mayor y lahosteleria, ya mencionados, el sector del
comercio al por menorregistré una, aunque moderada,
mejora de la productividad.

En definitiva, la pérdida de productividad observada para
el conjunto de la empresa andaluza, asi como para la
gran mayoria de los sectores productivos ponen de ma-
nifiesto que no existe una dimensién dptima de la em-
presa en Andalucia que permita un correcto aprove-
chamiento de las economias de escala, lo que se tradu-
ce en unos niveles de productividad inferiores a los que
potencialmente podrian alcanzarse.




V. Conclusiones

El andlisis realizado de la evolucion de la empresa anda-
luza en la segunda mitad de la década de los noventa
para un conjunto de variables e indicadores relevantes
permite una mejor evaluacién y conocimiento de la si-
tuacion actual de las empresas de Andalucia. En conjun-
to la evolucién experimentada por la empresa andaluza
puede considerarse bastante positiva, lo que sin duda es
alavez causay efecto de la favorable evolucién que ha
registrado la economia andaluza en los Ultimos afos, con
elevadas tasas de crecimiento.

Desde el punto de vista demografico, el crecimiento neto
de nuevas empresas se elevé hasta el 9 por ciento entre
1994 y 1998, porcentaje similar al registrado en Espana.
Por sectores, los mas dinamicos han sido el de la cons-
truccion y el de los servicios (excluido el comercio) fren-
te al sector industrial que ha registrado un cierto estan-
camiento en el nimero de nuevas empresas en el perio-
do resenado. Por provincias, las mas dindmicas han sido
Almeria, Sevillay Mélaga, y sélo en Cérdoba se ha pro-
ducido un descenso del nimero de empresas en el perio-
do 1994-1998.

La positiva evolucién observada en cuanto a creacion de
empresas en Andalucia se ha visto confirmada por el
importante niimero de sociedades mercantiles creadas
entre 1995 y 1999. Junto a estas nuevas sociedades, se
ha producido en estos afios una importante dindmica de,
por un lado, ampliaciones de capital, y por otro, de fu-
siones entre las sociedades existentes, especialmente en
las provincias de Malaga y Sevilla, lo que ha tenido re-
percusiones sobre el tamario o dimensiéon media de la
empresa andaluza.

En este sentido, la empresa andaluza ha experimentado
un moderado incremento de su dimensién, tanto si se
mide por el niimero de empleados o por el volumen de
facturacién. En concreto se ha producido una reduccion
del porcentaje que la pequena empresa representa sobre
el total de empresas, mientras que, al mismo tiempo, la

empresa mediana ha incrementado su representacion en
el periodo examinado. No obstante, la gran empresa ha
registrado una disminucién de su participacion en el con-
junto de la empresa andaluza. Por sectores, el industrial y
el de la construccion presentan una mayor dimension media
que el comercio y los servicios, siendo el sector de la cons-
truccidn el Uinico donde la dimensién de la empresa anda-
luza es superior a la de la empresa nacional. A pesar del
incremento de dimensién observado en la empresa anda-
luza en la segunda mitad de los noventa, el predominio de
la pequefia y mediana empresa en Andalucia sigue siendo
mas acusado que en el &mbito nacional.

Por otra parte, desde el punto de vista de los estados
financieros la empresa andaluza ha registrado importan-
tes variaciones en su estructuraentre 1994y 1998. Enla
cuenta de explotacién los cambios mas significativos han
sido la disminucion en la participacion de los ingresos de
explotaciéon de los gastos de personal, de los gastos fi-
nancieros y de los gastos extraordinarios, lo que ha pro-
piciado un notable incremento del beneficio de la em-
presa, tanto antes como después de impuestos.

Respecto al Balance, se han producido cambios signifi-
cativos tanto en la estructura econémica como en la fi-
nanciera. Elinmovilizado ha reducido su participacion
en el activo total al tiempo que las existencias y los deu-
dores incrementaban su participacién en éste, lo que ha
originado un incremento del porcentaje que el activo cir-
culante representa del activo total en detrimento del
activo fijo. Por el lado de la estructura financiera se ha
producido una disminucién de la aportacion de las deu-
das alargo plazo al pasivo total, junto con un incremen-
to de la participacion de los fondos propios en el pasivo
de laempresa. Resulta, también, muy relevante el incre-
mento que se ha producido en los recursos propios fren-
te alos ajenos como medio para financiar la empresa.
Ademas, la financiacién ajena se ha trasladado del largo
al corto plazo en un porcentaje muy significativo entre
1994y 1998.

La evolucién de los indicadores en el periodo analizado
confirma la importante mejoria observada en la empresa



andaluza en estos afos. La rentabilidad econémica vy fi-
nanciera, asi como los margenes de actividad y de explo-
tacion se han incrementado notablemente, especialmente
en 1998. Ademas, se ha producido una importante dis-
minucién del coeficiente de endeudamiento y del coste
bruto de la deuda de la empresa andaluza. En cuanto ala
solvencia, la empresa andaluza ha experimentado una
importante mejora por este concepto.

La positiva evolucién observada en la empresa andaluza
entre 1994 y 1998 se mantiene en 1999, como asi lo
confirman los resultados obtenidos por la encuesta so-
bre los estados financieros de este ano realizada por
Analistas Economicos de Andalucia. Los ingresos de ex-
plotacion en 1999 crecieron a tasas superiores a los anos
precedentes, al mismo tiempo que se mantiene el con-
trol sobre los gastos de personal, lo que se ha traducido
en un incremento de los resultados netos de la empresa
andaluza por encima de los alcanzados en los restantes
anos del periodo analizado.

En comparacién con la empresa nacional, la evolucion
de la empresa andaluza ha sido similar a la de ésta alo
largo del periodo, si bien, se mantienen algunas diferen-
cias estructurales apreciables entre ambas. Respecto a
los ingresos de explotacién, el VAB generado por laem-
presa espanola es superior al de la andaluza, al mismo
tiempo que los gastos de personal absorben una menor
proporcién de los ingresos en la empresa nacional que
en la andaluza. Esto se traduce en que los beneficios de
la empresa espafnola medidos en porcentaje respecto a
los ingresos de explotacién duplican a los obtenidos por
la empresa de Andalucia.

En cuanto a la estructura patrimonial, los cambios expe-
rimentados por la empresa nacional entre 1994 y 1998
han sido de menor intensidad que los acontecidos en la
empresa andaluza. Como diferencias mas significativas

destaca el mayor porcentaje de recursos que pueden ca-
talogarse como permanentes en la empresa esparola en
comparacion con la andaluza, lo que significa una ma-
yor participacion de la autofinanciacion y de la financia-
cién ajena a largo plazo como medios de financiacion en
la empresa nacional con relacién a la andaluza.

Respecto a los indicadores de rentabilidad econémica y
financiera, y alos margenes de actividad y de explota-
cién, la empresa nacional muestra valores superiores a
los obtenidos por la empresa andaluza. No obstante, las
diferencias se han ido reduciendo durante el periodo de
andlisis para todos los indicadores resefnados. Por su parte,
el coste bruto de la deuda y el coeficiente de endeuda-
miento han evolucionado de manera similar en los dos
ambitos y reflejan valores cercanos en 1998.

Por ultimo, se ha realizado un analisis de la eficiencia de
la empresa andaluza por medio de la estimacioén del in-
dice de Malmquist que permite conocer cémo varia el
nivel de eficiencia productiva a lo largo del tiempo. Los
resultados obtenidos ponen de manifiesto que entre 1995
y 1998 se ha producido una pérdida generalizada de pro-
ductividad tanto en la empresa andaluza examinada en
su conjunto como en la casi totalidad de los sectores
productivos. No obstante, para el conjunto de la empre-
sa andaluza se aprecia una ligera recuperacion de los
niveles de eficienciaen 1998.

El andlisis de la eficiencia por sectores productivos pre-
senta a un Unico sector, el del comercio al por mayor,
con mejoras de productividad entre 1995 y 1998, si bien
en lahosteleria y en laagricultura los niveles de efi-
ciencia so6lo han sufrido una pequena disminucién. Por
el contrario, el peor comportamiento lo ha registrado
el sector de la construccion, con una caida de la pro-
ductividad muy superior a la de los restantes sectores
productivos.




