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La fructifera relacion que mantienen el Instituto de Fomento de Andalucia y el Instituto de Analisis Econdmico y
Empresarial de Andalucia esta permitiendo la consolidacion de la Central de Balances de Andalucia, CBA, como un
elemento basico para el conocimiento de la empresa andaluza y un referente para todo aquel que quiera conocer su
realidad. La continua innovacion en los tratamientos de la informacion que se le estan incorporando y la progresiva
incorporacion de datos de nuevas empresas es una garantia de futuro.

Esta nueva edicion del Andlisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza, elaborada por el valioso equipo técnico
del Instituto de Analisis Econdmico y Empresarial de Andalucia, que como en afios anteriores se ha realizado tomando
como base la Central de Balances de Andalucia, muestra como este instrumento puede ser de utilidad para el analisis
en profundidad de la empresa en Andalucia y lo hace ofreciendo una informacion de valor afiadido que sin duda
contribuira a impulsar el desarrollo andaluz potenciando su mejor conocimiento.

La apuesta por la universalidad de esta publicacion mediante el mantenimiento de su presencia en Internet la hace,
igualmente valiosa en cuanto que no solo se consolida como un elemento puntual de trabajo para investigadores,
estudiosos, sino que, también, les permitira un analisis de la evolucion y el establecimiento de predicciones y tenden-
cias.

Pero no solo estamos ante una herramienta para investigadores y estudiosos, los emprendedores y los empresarios son
también un claro objetivo de esta publicacion y nuevamente en este afio 2002 se incorpora a la edicion en papel y a la
colgada en la red un CD-ROM con el Directorio de Empresas de la CBA, un directorio que incorpora ya mas de 14.000
registros y que permite individualizar una muestra significativa de la empresa de Andalucia.

Esta nueva edicion de Andlisis Economico-Financiero de la empresa andaluza 2002, ademas de ser fruto de un arduo
trabajo de actualizacion y estudio de las empresas de los técnicos del Instituto de Analisis Econdmico y Empresarial de
Andalucia se debe también a la participacion decidida de UNICAJA en este proyecto, un proyecto gracias al cual se
podran establecer interesantes conclusiones sobre la evolucion del tejido empresarial andaluz.

ANTONIO FERNANDEZ GARCIA
Presidente del Instituto de Fomento de Andalucia



La empresa es una de las instituciones que, junto a otros factores, desempefa un papel fundamental en el crecimiento
economico. La literatura econémica ha reconocido tradicionalmente el papel central del empresariado en el desarrollo
de las naciones, en tanto que los estudios mas recientes confirman el vinculo directo existente entre una mayor
disponibilidad de informacion y un creciente desarrollo del tejido productivo, coadyuvando asi a la consecucion de un
mayor crecimiento economico.

El acceso a la informacidn es una de las piezas claves del desarrollo empresarial y del progreso econémico. No en vano,
la escasez de informacion dificulta las actividades de los empresarios e impide que las relaciones entre los agentes
economicos sean eficientes, en detrimento de la productividad y de los niveles de produccion. Esta circunstancia se
hace, en la actualidad, mas palpable al comprobar el mayor desarrollo de las regiones que se han incorporado con
mayor intensidad a la denominada Sociedad de la Informacién o del Conocimiento.

En aras a la consecucidn de tales objetivos, UNICAJA impulsa, por séptimo afio consecutivo, la elaboracion y difusién
del informe “Analisis Econémico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2002", con la pretension de facilitar el acceso a
la informacion a los empresarios y contribuir al desarrollo economico de nuestra region. La publicacion se acompafa
de un CD-ROM en el que se incluye un amplio abanico de informes financieros de las principales actividades produc-
tivas que se realizan en Andalucia, y del Directorio de Empresas pertenecientes a la Central de Balances de Andalucia,
que reune en torno a 15.000 registros para el ultimo afio disponible. El contenido integro del trabajo se encuentra
asimismo accesible a través de la pagina web de la Central (www.centraldebalancesdeandalucia.org).

La publicacion ha sido elaborada por el equipo interdisciplinar del Instituto de Analisis Economico y Empresarial de
Andalucia, entidad sin animo de lucro auspiciada por UNICAJA, entre cuyos fines se encuentra la difusion de informa-
cion, conocimientos y tecnologias entre las empresas, especialmente las Pymes, de forma que sea posible potenciar su
contribucion al desarrollo de Andalucia, empefio del que se hace participe la entidad que presido. En el anhelo de que
se logre esta aspiracion, me complace presentar esta nueva edicion del informe.

BRAULIO MEDEL CAMARA
Presidente de UNICAJA



Introduccion

La publicacion -"Analisis Econdmico-Financiero de la
Empresa Andaluza, 2002"- ayuda a mejorar el conoci-
miento de |a realidad empresarial andaluza, aportando
a los empresarios e interesados informacion de utilidad
para interpretar y adaptarse a la cambiante realidad
empresarial. La informacion financiera contenida en el
informe se nutre de la base de datos de la Central de
Balances de Andalucia (CBA), siendo ésta la proceden-
te de los depdsitos de cuentas anuales realizados en
tiempo y forma en los Registros Mercantiles de Anda-
lucia.

El libro se estructura en tres grandes bloques. El primero
analiza la evolucion reciente de la empresa andaluza,
comenzando con una revision de la evolucion demogra-
fica del tejido empresarial andaluz, tanto en el ambito
de la empresa en general como de las sociedades mer-
cantiles. Posteriormente, se profundiza en el comporta-
miento de los estados financieros en el periodo 1998-
2000, contraponiéndolos a los obtenidos en el ambito
nacional, lo que posibilita la deteccion de los puntos fuer-
tes y débiles de la empresa andaluza respecto de la es-
pafiola. Ademas, se incluye un avance de la evolucion de
los estados financieros del conjunto de la empresa an-
daluza en 2001. Junto a los temas anteriormente sefia-
lados, el trabajo analiza las principales caracteristicas
de las empresas lideres, gacelas y de alta rentabilidad,
examinando, tanto desde una dptica espacial como sec-
torial, como se distribuyen las empresas andaluzas per-
tenecientes a estas tipologias.

El sequndo bloque, exhaustivo compendio de informa-
cion analitica de la empresa de Andalucia, incluye 18
informes econdmico-financieros. Estos informes se han
agrupado en dos apartados; el primero -"Analisis glo-
bal"- incluye el informe agregado de Andalucia, los in-
formes de la empresa andaluza por tamafios (pequefia,

mediana, grande y muy grande), y por grandes sectores
(agricultura, industria, construccion, comercio y servi-
cios). Un segundo apartado, denominado -"Analisis te-
rritorial”- contiene los informes de la empresa para cada
provincia andaluza en el ambito agregado. Una mayor
desagregacion de los analisis, tanto por sectores como
por provincias, puede obtenerse en la pagina WEB de la
CBA, www.centraldebalancesdeandalucia.org .

Cada uno de los 18 informes incluidos en el libro man-
tienen una estructura idéntica, si bien se han introduci-
do pequefias variaciones en funcion de las caracteristi-
cas especificas de cada analisis, con esto se persigue que
el lector una vez familiarizado con un informe pueda
abordar el examen de los demas con relativa comodidad.
El informe tipo esta compuesto por ocho paginas, la ini-
cial o de presentacion, dos paginas donde se recogen las
empresas lideres, las de alta rentabilidad y las gacelas,
otras dos donde se recoge el analisis estatico de los da-
tos estructurales del grupo, y las tres ultimas dedicadas
al analisis dinamico, evolucion del sector en los tres ulti-
mos afos (1998-2000). Hay que puntualizar que las ci-
fras recogidas en los diferentes informes vienen expre-
sadas, segun el caso, en porcentajes o en valores medios
en euros.

En la pagina inicial se incluyen el nombre del informe y
una descripcion de las caracteristicas basicas de la mues-
tra de empresas que integran cada informe. La muestra
se descompone en funcion del volumen de facturacion,
considerando “pequefias" las que facturan por debajo de
los 1,5 millones de euros, “medianas” entre 1,5y 6 millo-
nes de euros, "grandes” entre 6y 15 millones de euros, y
"muy grandes” las que facturan por encima de los 15
millones de euros. Los informes por tamafios presentan
la composicion de la muestra por grandes sectores de
actividad.




La pagina segunda contiene una relacion con las empre-
sas lideres y otra con las empresas de alta rentabilidad
de cada grupo, obtenidas de la muestra de la Central de
Balances de Andalucia. La relacion de lideres de cada
grupo esta realizada en funcién de los recursos genera-
dos (cash-flow) por las empresas, siempre y cuando su-
peren los 300 mil euros. La de alta rentabilidad incluye a
aquellas empresas que han obtenido una rentabilidad
economica media en los ultimos tres afios superior al 25
por ciento sin que en ninguno de ellos la rentabilidad
obtenida se haya situado por debajo del 15 por ciento.
La pagina tercera presenta la relacion de las empresas
denominadas gacelas (40 empresas como maximo en cada
seleccion). Para ser considerada gacela, las empresas
deben, en los ultimos cuatro afios, 1997-2000, haber
incrementado sus ventas de manera continuada afio tras
afio, duplicandolas, cuando menos, en el conjunto del
periodo vy, por ultimo, haber obtenido beneficios en to-
dos los afios.

El analisis estatico contiene la informacion del balance y
de la cuenta de explotacion correspondiente a 2000, ul-
timo afo para el que, en el momento de realizar el infor-
me, existe informacion disponible depositada en los Re-

gistros Mercantiles. Para completar el analisis de esta
parte se incluyen los principales ratios patrimoniales, de
actividad, y eficiencia y se comparan con el ambito de
referencia mas concordante. En concreto, en el informe
de Andalucia se utiliza como comparacion la informa-
cion de Espaiia, en los informes de Andalucia por tama-
fios y grandes sectores se emplea la referencia de Anda-
lucia. lgualmente, en los informes por provincias se uti-
liza la referencia de Andalucia.

El analisis dinamico recoge la evolucion de las estructu-
ras del balance y de la cuenta de explotacion de una
muestra homogénea (para cada informe) de los tres Glti-
mos afos disponibles, 1998,1999 y 2000. Junto a éstas
se aportan las tasas de variacion interanual de las dis-
tintas partidas con objeto de evaluar con mas precision
cudl ha sido la dinamica de éstas. Por ultimo se incluyen
los principales ratios patrimoniales, de actividad, y efi-
ciencia para los tres afios objetos del analisis.

El tercer bloque de informacion del libro contiene los
anexos. Estan integrados por la descripcion de “La Cen-
tral de Balances de Andalucia” y el "Diccionario de tér-
minos y definiciones"
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Dindmica demogrifica de la empresa en Andalucia

Como es sabido la empresa constituye la unidad basica de actividad
econémica, desempefiando un papel fundamental por su capacidad para
generar producciéon y empleo en la estructura econémica de una determinada
area geografica. Las estadisticas acerca de su evolucién datan en Espafia de
1938, y aunque han sufrido algunas transformaciones de acuerdo a la
legislacion mercantil (la Ley de Sociedades Andnimas y el posterior Reglamento
del Registro Mercantil) mantienen su objetivo principal, que es medir la

demografia de las sociedades.

Asi, de acuerdo a la informacién que elabora el INE, y en concreto a la base de
datos que éste dispone en el DIRCE (Directorio Central de Empresas) puede
comprobarse la evolucion reciente del sector empresarial, dado que es posible
establecer comparaciones anuales en el nimero de sociedades creadas, que

amplian capital, se fusionan o se disuelven.

La primera conclusién que se
extrae de la evolucién
empresarial en el ultimo afo

es el incremento registrado en
2001

el numero de empresas, tanto

en Andalucia como en 2000
Espafia. En la Comunidad 1999
Auténoma se contabilizaban 1998
en 2001, un total de 384.086 1997
empresas, un 1,97 por ciento 190

mas que en el ejercicio
1995
precedente. En Espafa, el ’ . .

EMPRESAS EN ANDALUCIA 1995-2001

384.086

376.646

., . 300.000 320.000 340.000 360.000
namero de sociedades

mercantiles también ascendio
en una proporcion bastante
similar (1,92 por ciento),
cifrAndose en 2.645.317 las empresas existentes en el conjunto nacional. En el
afio anterior, 2000, el crecimiento demografico empresarial aun habia sido mas
evidente, ya que la variacién interanual habia alcanzado en Andalucia y Espafia
el 4,8 y 3 por ciento, respectivamente. Esta ralentizacién resulta consecuente
con la etapa de desaceleracién que ha caracterizado a la coyuntura econémica

en 2001. No obstante, en todos los sectores de actividad, el nimero de

380.000

Nota: Datos a 01 de enero de cada afio.
Fuente: Directorio Central de Empresas, 1995-2001. INE.

400.000



Industria

Construccion

Comercio

Resto servicios

Total

sociedades mercantiles ha superado a las contabilizadas un afio antes, lo que
puede interpretarse muy positivamente teniendo en cuenta el fuerte empuje del

dinamismo empresarial en 2000.

Desde una perspectiva temporal mas amplia, como la que nos proporciona la
comparaciéon de la demografia empresarial en 1995 y 2001, también los
resultados reflejan el positivo pulso empresarial, ya que durante este periodo el
numero de empresas, en Andalucia, ha aumentado en 54.490 entidades, lo que
significa que 16 de cada 100 empresas espafiolas son andaluzas. No obstante,
ponderando este avance por la poblacién de derecho se obtiene un ratio de
densidad empresarial, y que muestra la enorme brecha existente, aun, entre el
espacio regional y el nacional, ya que arroja un promedio cercano a las 52
empresas por cada 1.000 habitantes en Andalucia, frente a las 64 del promedio

nacional.

El sector construccion y la industria son los sectores productivos en los que el
numero de empresas ha experimentado un aumento mas destacado,
apreciandose un avance relativo mas notable en el ambito andaluz que en el
nacional. Este hecho prueba el potencial empresarial de la Comunidad
Auténoma, ya que en todos los sectores de actividad, excepto en el de servicios
no comerciales, el nimero de sociedades mercantiles ha registrado una
variacion interanual superior a la del conjunto nacional. Especialmente
resefiable parece el aumento en el nUmero de empresas dedicadas al sector
construccion, con un total de 34.174 empresas en Andalucia, 2.865 mas que en
2000, y que supera al numero de sociedades con actividad industrial (30.860

empresas).

Cuadro 1
Demografia de la empresa

variacion variacion

30.860 29.910 3,18 244.262 240.215 1,68
34.174 31.309 9,15 314.705 292.395 7,63
134.492 132.832 1,25 796.690 790.920 0,73
184.560 182.595 1,08 1.289.660 1.271.862 1,40
384.086 376.646 1,98 2.645.317 2.595.392 1,92

Nota: Datos a 01 de enero de cada afio.
Fuente: Directorio Central de Empresa, 2000 y 2001, INE.

El avance en el nUmero de empresas no ha sido idéntico en todas las provincias

andaluzas, observandose diferencias muy destacables entre las de Cadiz,

Dinamica demografica
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Malaga y Almeria, dénde el

numero de empresas ha
mostrado tasas de variacién
interanuales entre el 9 y el 2
por ciento, de otras como
Cérdoba,

apreciado un descenso del

donde se ha

-2,43 por ciento respecto al
afio anterior, o en Jaén y
Huelva, con aumentos mas
discretos (del 0,63 y 0,94
por ciento, respectivamen-
te). Sevilla y Malaga son,
por este orden, las provin-
cias con mayor numero de
empresas, aunque en el
ultimo afo, atendiendo al
incremento en el numero de
empresas, la provincia ma-
laguefia ha mostrado una
evolucion mas notable,
puesto que el numero de
entidades empresariales ha
aumentado en 2.463 em-

presas en el primer caso,

Parte | [«@ Dinamica demografica
Q)

frente al modesto crecimien-
to correspondiente a Sevilla,
con so6lo 246 empresas mas
que en 2000.

En este sentido, Malaga es
la provincia andaluza con

mayor densidad empresa-

DEMOGRAFIA DE LA EMPRESA ANDALUZA
POR PROVINCIAS

87.598

Sevilla 87 844

Malaga
Jaén
Huelva
Granada
Cérdoba
Cadiz

Almeria

15.000

30.000

45.000 60.000 75.000 90.000

2001 2000

Nota: Datos a 01 de enero de cada afio.
Fuente: Directorio Central de Empresas, 2000 y 2001. INE.

DENSIDAD EMPRESARIAL
(Empresas por 1000 habitantes)

70
| Espania
Malaga
60 - ([ ]
Granada ° )
- ° Almeria
§ Andalucia
L
o i ®
T 50 4 Sevila @ )
% Jaén @ Cordoba
a
Cadiz ® pioya
40 o
30 T T T T T T 1
30 35 40 45 50 55 60 65

Densidad 1995

Fuente: INE, IEA y Central de Balances de Andalucia.

rial, 60,3 empresas por cada mil habitantes, un promedio por encima del

regional, aunque inferior al del conjunto nacional (64,3 empresas por mil

habitantes). Igualmente, si observamos la variacion de la densidad empresarial

entre 1995 y 2001, se constata que la provincia de Malaga converge, en mayor

medida que el resto de provincias andaluzas, hacia la media nacional,

divergiendo, al mismo tiempo, de la media regional. Por el contrario, las

provincias de Huelva y Cadiz reflejan un alejamiento de la media regional a lo

largo de este periodo.

18 <
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El favorable comportamiento en la demografia empresarial en el Ultimo afio
gueda corroborado por el niumero de sociedades mercantiles creadas que se ha
incrementado, con respecto a 2000, en Andalucia el 2,18 por ciento mientras
gue en Espafia descendio un 4,6 por ciento. Si comparamos el capital suscrito
por estas sociedades, en la Comunidad Auténoma andaluza se ha producido un
crecimiento del 17,14 por ciento interanual, mientras en el agregado nacional,
ascendié hasta el 31,67 por ciento. Esto ha propiciado que la contribucion de
Andalucia en las sociedades creadas sobre el total nacional ascienda significa-

tivamente en el Ultimo afio, ya que suponen casi un 20 por ciento, frente a poco

mas del 14 por ciento en afios anteriores. I
(&)
=
\©

Cuadro 2 ;)

Sociedades Mercantiles creadas o

(Capital suscrito en millones de euros) e

(]

©

@

2

Almeria 1.347 22,3 1.440 32,5 1.496 55,9 1.544 65,8 G

Cadiz 1.447 37,2 1.690 55,6 1.950 61,0 1.943 69,2 =

Cérdoba 1.239 38,7 1.116 50,9 1.175 38,3 1.192 81,2 a
Granada 1.582 39,3 1.592 38,3 1.654 57,3 1.760 54,8
Huelva 758 15,5 672 18,1 803 21,1 797 30,0
Jaén 706 19,3 761 27,0 799 18,3 768 25,6
Malaga 4.313 310,4 4.740 274,0 5.013 287,0 5.349 319,2

Sevilla 3.373 120,9 3.233 593,8 3.682 167,3 3.580 181,4 ;

Andalucia 14.765 603,5 15.244 1.090,3 16.572 706,1 16.933 827,1 ]

-

Porcentaje s/Espafia 14,11 7,82 14,94 11,80 14,64 6,50 19,67 5,78 ©

Espafia 104.678 7.721,8 102.019 9.236,1 113.168 10.866,3 107.996 14.307,6 o

Fuente: INE.

En algunas de las provincias andaluzas puede comprobarse una caida en la
cifra de sociedades mercantiles creadas, en comparacion con el ejercicio
precedente, siendo en Jaén y Sevilla algo méas evidente el freno en la creacién
de nuevas empresas. Por el contrario, las provincias de Méalaga y Granada
registraron incrementos superiores al 6 por ciento en el nimero de sociedades
creadas en 2001, siendo en el caso de Almeria y Cérdoba este crecimiento de
menor intensidad. Considerando en cambio, el capital suscrito por las nuevas
sociedades mercantiles creadas en 2001, se observa un importante aumento,
respecto al afio precedente, en las provincias de Cordoba, Huelva y Jaén,
mientras que so6lo en Granada se registrd una disminucion interanual del capital
suscrito. Sin embargo, como viene siendo la ténica habitual de los ultimos afios,
las provincias de Malaga y Sevilla alcanzaron, en valor absoluto, los mayores
volumenes de capital suscrito, representando entre ambas en torno al 60 por

ciento del importe total suscrito en Andalucia.

> 19
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Analizando las ampliaciones de capital registradas en el pasado afo, la
tendencia ha sido en general algo diferente a la observada en la creacién de
empresas, ya que en el conjunto de Andalucia, fueron 4.772 las sociedades que
decidieron ampliar su capital social en 2001, una cifra que resulta un 8,83 por
ciento superior a la del afio anterior. El volumen de capital ampliado no ha
alcanzado, sin embargo, al del ejercicio precedente, resultando un -22,54 por
ciento inferior al de 2000. Cadiz, Almeria y Huelva son las Unicas provincias
andaluzas en las que tanto el nUmero de sociedades mercantiles creadas como

el volumen de capital ampliado, en 2001, ha superado al del afio anterior.

Cuadro 3
Sociedades Mercantiles que amplian capital

(Capital en millones de euros)

Nomero] Copralvimers | ol Wamero] o] Narerd Goor

Almeria 249 51,5 278 64,6 365 77,0 444 80,8
Cadiz 335 81,4 363 165,0 476 164,9 633 258,1
Cérdoba 349 67,9 282 80,6 440 97,7 482 95,4
Granada 279 71,7 318 104,2 432 121,6 493 82,8
Huelva 135 70,3 201 36,6 200 49,2 213 64,0
Jaén 1565 17,2 179 33,6 236 35,4 223 35,4
Malaga 859 264,4 993 338,7 1.325 420,4 1.223 442,5
Sevilla 665 475,4 770 433,9 911 972,2 1.061 442,4
Andalucia 3.026 1.099,9 3.384 1.257,2 4.385 1.938,3 4.772 1.501,4
Porcentaje s/Espafia 10,62 6,09 11,39 4,23 11,62 4,02 11,41 3,23
Espafia 28.771 18.052,4 29.711 29.7241 37.727 48.244,7 41.817 46.465,1
Fuente: INE.

Centrando la atencién, ahora, en el analisis de las empresas que fueron
disueltas, bien de forma voluntaria, por fusién o por otras causas, y en aquéllas
otras que se encontraron en quiebra y suspension de pagos, conforme a la
normativa vigente, cabe sefalar una evolucion muy favorable de la empresa
andaluza en el ultimo afo. Asi, el nimero de quiebras ha acentuado su
tendencia descendente de los Ultimos afios, siendo tan sdélo cuatro las
empresas andaluzas en esta situacion en 2001 (en 2000, habian sido 16 las
sociedades en este proceso). Igualmente, las suspensiones de pago también
han disminuido notablemente, ya que el nUmero de empresas en esta situacion
fue en 2001 de 11 empresas (en 2000, habian sido 25).

Atendiendo a la evolucidn de estas magnitudes en términos de capital, también
se observa un comportamiento muy favorable, puesto que el pasivo afectado
por los cuatro procesos de quiebra en el conjunto de la Comunidad Auténoma

ascendié en 2001 a 506,8 miles de euros, un montante un 93 por ciento inferior



al volumen de capital en quiebra en 2000. Asimismo, la cifra total de capital de
pasivo en suspension de pagos ha descendido en términos interanuales un
-95,4 por ciento, lo que significa que no sélo el numero de sociedades
afectadas por la suspensién de pagos ha sido menor, sino que el tamafio medio

(capital de la empresa) de éstas ha sido inferior.

Cuadro 4
Quiebras, suspensiones de pagos y sociedades disueltas
(Pasivos en miles de euros)

Andalucia
Quiebras
Numero 30 25 16 4
Pasivo 76.472,8 31.745,5 7.222,7 506,8
Suspensiones de Pago
Ndmero 21 17 25 11
Pasivo 150.319,1 56.308,8 202.766,2 9.326,2
Sociedades Mercantiles disueltas
Numero 720 755 837 906
Por ajes respecto a Espari
Quiebras
Numero 5,47 6,48 4,21 1,19
Pasivo 14,77 6,85 1,30 0,18
Suspensiones de Pago
Numero 6,03 8,1 11,21 4,70
Pasivo 14,41 7,38 21,09 1,01
Sociedades Mercantiles disueltas
Numero 9,03 8,84 10,70 11,29
Fuente: INE.

Las sociedades mercantiles

SOCIEDADES DISUELTAS Y FUSIONES que han sufrido problemas
POR PROVINCIAS 2001

(quiebras y suspensiones)

en Andalucia durante 2001

Disueltas Fusiones . .
ha sido proporcionalmente

Almeria
8,7%

Almeria Cadiz
43% 13.2%

Cadiz
16.3% inferior a las afectadas por

Cordoba

0.8% estos procesos en el

Cérdoba
8,5% Sevilla

Sevilla 17.4%

22,7%

Granada
8,3%

conjunto nacional, percibién-

Huelva
5.8%

dose este mejor compor-

Granada
10,9% ) .,
Jagn ) tamiento en la reduccion del

6,1% Malaga
Malaga 2% Huelva porcentaje que las empresas

31,0% Jaén 6:5%
22%

andaluzas en estas condicio-

nes significan respecto a

W Espaia (Ver cuadro 4).

En 2001, se disolvieron en
Andalucia, 906 sociedades, una cifra ligeramente superior a la del afio anterior,
siendo la fusidn la causa de 92 de éstas bajas en el Registro. La mayor parte de

las empresas disueltas en el pasado afio correspondieron a Sevilla y Méalaga,
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entre las dos provincias suman
mas de la mitad de las
sociedades desaparecidas en
2001. Por su parte, Cadiz,

Cérdoba y Granada reunen Andalucia

entre las tres, el 30 por ciento 0,3% 0,4%

4,9% 5,6%

de las empresas disueltas en
~ . . .. 54,7%
el pasado ano. La distribucion

provincial de las fusiones

registradas en la Comunidad 40,1%
40,8%

Auténoma en el pasado
Sin asalariados

ejercicio también sefala a m 1 a9 asalariados
L . m 10 a 99 asalariados
Malaga (28,3 por ciento de las m Més de 100 asalariados

sociedades fusionadas esta-

ban en la prOVInCIa) ya Sevilla Fuente: Directorio Central de Empresas 2001. INE.

(17,4 por ciento) como las mas
dinamicas en los procesos de

fusion.

Cuadro 5

Dimensién de la empresa andaluza y espafiola 2001-2000

EMPRESAS SEGUN NUMERO
DE ASALARIADOS, 2001

Espafia

Sin asalariados 210.253 212.899 -1,24 1.408.792
De 1 a 9 asalariados 153.968 144.460 6,58 1.078.778
De 10 a €9 asalariados 18.891 18.392 2,71 147.466
De 100 a 499 asalariados 911 835 9,10 9.047
Maés de 500 asalariados 63 60 5,00 1.234
Total 384.086 376.646 1,98 2.645.317

Nota: Datos a 01 de enero de cada afio.

Fuente: Directorio Central de Empresas 2000 y 2001, INE.

La base de datos del DIRCE (INE) también recoge informacion referente a la
dimension de la empresas, atendiendo al numero de trabajadores asalariados
de éstas. Esta informacidén permite caracterizar el tamafio funcional de la
empresa, aspecto éste de enorme relevancia para comprender la distinta

estructura empresarial y cuantificar el empleo que genera.

A grandes rasgos la evolucidn en el ultimo afio de la dimension de la empresa
ha sido muy similar en Andalucia y Espafia, observandose en ambos casos un
descenso en el numero de empresas sin asalariados. En la Comunidad
Auténoma, el numero de empresas sin trabajadores asalariados (es decir,
unipersonales o con solo autbnomos), asciende en 2001 a 210.253, una cifra

ligeramente inferior a la del ejercicio anterior. A pesar de este descenso, las

1.417.221
1.021.248
147.476
8.283
1.164
2.595.392

-0,59
5,63
-0,01
9,22
6,01
1,92



empresas de este reducido tamafio continiuan siendo las mas frecuentes,
representando un 54,9 por ciento del total, un porcentaje levemente superior al

del conjunto nacional (53,3 por ciento).

Cuadro 6
Distribucion de las empresas andaluzas y nacionales

por sectores y empleo, 2001
(Porcentajes respecto al sector)

Industria Construccion Comercio servi Total

el el ] el e o ] e ]

Sin asalariados 32,08 31,61 32,96 45,56 58,13 53,24 60,09 59,24 54,74 53,26

De 1 a 9 asalariados 54,22 50,11 51,27 44,53 38,90 43,09 36,51 36,67 40,09 40,78

De 10 a 99 asalariados 13,08 16,91 15,06 9,54 2,84 3,61 3,19 3,73 4,92 5,57
De 100 a 499 asalariados 0,58 1,21 0,70 0,35 0,12 0,14 0,18 0,30 0,24 0,34
Mas de 500 asalariados 0,04 0,16 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,05 0,02 0,05
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Nota: Datos a 1 de enero de 2001.
Fuente: Directorio Central de Empresas, 2001. INE.

Salvo en éste, en todos los grupos establecidos para clasificar la dimension de
la empresa atendiendo al nimero de trabajadores asalariados, se ha producido
un crecimiento en el nimero de empresas, resultando mas destacable en el
caso del tramo comprendido entre 100 a 499 trabajadores, que se ha pasado de
835 empresas en 2000 a 911 en 2001 (Ver cuadro 5). Asimismo, con mas de
500 trabajadores asalariados se han contabilizado tres nuevas empresas en
Andalucia. Mientras, los aumentos en el nimero de empresas con 1 a 9
asalariados, y las de 10 a 99 asalariados, también han experimentado
crecimientos interanuales superiores a los del agregado nacional (6,58 y 2,71
por ciento, respectivamente, en la Comunidad Auténoma, frente al 5,63 y -0,01

por ciento del conjunto espafol).

A pesar de la positiva tendencia mostrada en el Ultimo afio por la empresas de
tamafo mediano, en lo que a numero de asalariados se refiere, continta
apreciandose una frecuencia relativa mayor de las empresas de pequeia
dimensién en el dmbito regional que en el nacional. Por el contrario, las
empresas con mas de 100 asalariados, que representan en Andalucia un
porcentaje casi infimo, y las que tienen entre 10 y 99 asalariados representan
en el conjunto nacional una proporcion ligeramente superior a la

correspondiente al espacio andaluz.
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Considerando el sector de actividad de la empresa y el tamafio o la dimensién
de éstas en numero de asalariados, puede comprobarse que en los sectores
dénde se concentra un mayor numero de empresas sin asalariados son en los
dedicados a la actividad comercial y en el resto de servicios, ya que en estos
sectores abundan los empresarios individuales. En cambio en la industria y en
la construccién se concentran la mayor parte de las empresas de tamafio

mediano o grande.

Atendiendo a las diferencias existentes entre Andalucia y Espafia, cabe resefar
que en el ambito regional, el peso de las empresas industriales de tamafio
pequefio (menos de 10 asalariados) es ligeramente superior al nacional,
mientras en las empresas de mas de 100 empleados se observa una
importancia mayor de la industria espafiola. Otro rasgo diferencial destacable
es la importancia de las empresas del sector construccion con asalariados en
Andalucia, ya que en todos los tramos de empleo, el peso relativo de la
actividad es mas importante en el ambito regional, excepto en los de mas de

500 asalariados.



Andlisis y evolucion de los Estados Financieros:

Avance de 2001

A partir de la informacion que contiene la base de datos de la Central de

Balances de Andalucia se puede realizar un analisis exhaustivo de la evolucién

de los estados financieros de la empresa andaluza. Con objeto de poder

establecer comparaciones entre afios se ha seleccionado una muestra

homogénea de aquellas empresas de las que se dispone informacion en el

periodo 1998-2000, en total

productivos, sin excluir, a priori, ninguno.

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS,
CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL

(Porcentajes)

18,0 p

15,0

12,0

9,0 F

6,0 }

99/98

Ingresos expl.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

E Consumos expl.

00/99

Gastos de personal

11.181 empresas de todos los sectores

Los signos de desaceleracion
de la actividad econdémica
que, en el ambito macroeco-
némico, se habian detectado
en las principales economias
mundiales en 2000, no parece
que se hayan reflejado en la
dinamica de actividad de la
empresa de Andalucia. Los
‘ingresos de explotacion”
crecieron a un fuerte ritmo en
2000, el 16,2 por ciento, por
encima, incluso, del creci-
miento experimentado en el
afio precedente. Similar com-
portamiento registraron los

“consumos de explotacion”, el

15,8 por ciento y los “gastos de personal” el 15,4 por ciento. En cualquier caso,

el crecimiento de estas partidas, ligeramente inferior al obtenido por las ventas

ha permitido un notable crecimiento del “resultado de explotacién”, el 25,3 por

ciento, cifra que supera ampliamente el crecimiento de ésta en el periodo

anterior.

No obstante, la caida registrada en los ingresos financieros acompafada, al

mismo tiempo, con un fuerte crecimiento de los gastos financieros en 2000, ha

aumentado el valor negativo que estas partidas tradicionalmente incorporan al

resultado de la empresa. La consecuencia ha sido una disminucién de los

beneficios de la empresa que han caido en torno al 8 por ciento en 2000

respecto de los registrados en 1999.
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En términos estructurales, la

RESULTADOS RESPECTO A LOS INGRESOS
DE EXPLOTACION
(Porcentajes)

evolucion de los resultados
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de la empresa andaluza
confirma la dinamica des-
crita con anterioridad. El
“resultado de explotacion”
representd, en 2000, el 4,3
por ciento de los “ingresos
de explotacion”, tres déci-
mas porcentuales mas que
en 1999, mientras que los
beneficios pasaron de
representar el 2,6 por ciento
en 1999 al 2,1 por ciento en
2000. En cuanto a la

participacion de los gastos

o
1

~
T

w
T

N
T

o

Rdo. neto de explotacién

Rdo. antes impuestos

1998 M1999 2000

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

en los ingresos, se aprecia que los “consumos de explotacion” absorben el 80,1

por ciento de los ingresos, y los “gastos de personal” el 13 por ciento, cifras muy

similares a las del aino anterior.

Examinando, en conjunto, la
distribucion de los gastos en
que incurre la empresa, se
aprecian algunos aspectos
diferenciales en los dos
Ultimos afos analizados. El
cambio mas relevante se
observa en los “consumos
de explotacién” que han
pasado de representar el
81,5 por ciento de los
gastos totales en 1999 al
80,9 por ciento en 2000,
seis décimas de punto
menos, lo que se ha

traducido, como es ldégico,

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA
(Respecto al total de gastos)

2000

Gastos financieros
2,0%

Amortizacion
Inmov.
2,6%

Gastos personal

Gastos
extraordinarios
1.3%

Consumos expl.
80,9%

1999

Gastos
financieros
1,8%
Amortizacion
Inmov.
2,7%

Gastos personal
13,2%

Gastos
extraordinarios
0,8%

Consumos expl.
81,5%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

en una mayor representatividad de otros conceptos, caso de los “gastos

extraordinarios” que aumentan en cinco décimas su participacion en los gastos

totales o de los “gastos financieros” que los hacen en dos décimas de punto.



DISTRIBUCION DEL ACTIVO

Inmovilizado

8,5%

N Inmateriales
Materiales

HOtro inmovilizado

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Desde la 6ptica de la inversion-financiacion, que se recoge en el balance de la
empresa, se observa un menor crecimiento de las distintas partidas en 2000
respecto del afio anterior, si bien, en general, excepto en algunas partidas que
tienen un caracter accesorio, los crecimientos son positivos. Por el lado de la
estructura econdmica, recogida en el “activo”, el inmovilizado medio de la
empresa andaluza experimento
un aumento cercano al 11 por
ciento, notablemente inferior al

del periodo anterior.

Circulante

La inversién comprometida en

8.1% 1 2% partidas del inmovilizado tiene

' una especial inclinacion por el

“inmovilizado  material” que

65,6% representa el 65,6 por ciento de
87.5% éste, si bien se observa una

7.2%
Deudores pérdida de representatividad
M Tesoreria
M Existencias

HOUOA C. respecto de ejercicios anteriores.

El caso contrario se produce en
“otro inmovilizado” que constitu-
ye el 25,9 por ciento del inmovili-
zado total, una fraccién signi-
ficativamente superior a la de periodos precedentes. Por su parte el
“inmovilizado inmaterial” aporta el 8,5 por ciento del inmovilizado de la empresa
andaluza.

En cuanto al circulante, las partidas que mayor crecimiento han registrado son
las de “tesoreria”, el 18,8 por ciento, el doble que en 1999, y la de “deudores”,
el 16,1 por ciento, algo menos que el ejercicio anterior. En cualquier caso, esta
Ultima rdbrica es la que en mayor proporcion contribuye al agregado del
circulante, el 47,2 por ciento, seguida de las “existencias” con el 37,2 por ciento

del “activo circulante”.

Por el lado de la estructura financiera, caracterizada en el “pasivo”, el
crecimiento de las partidas que conforman el fijo, 7,9 por ciento, ha sido de
menor cuantia que las del circulante, 18,4 por ciento. No obstante, hay que
destacar el significativo incremento, 19,7 por ciento, que han experimentado las
“deudas a largo plazo”. En cualquier caso, la estructura de la financiacién de la
empresa andaluza muestra el mayor uso que ésta hace de la financiacion
externa, el 67,8 por ciento, frente a la propia, el 32,2 por ciento. De los recursos
ajenos, la financiacién a corto plazo es la mas utilizada, el 48,4 por ciento, de la
financiacion total, correspondiéndole a la ajena a largo plazo un 19,4 por ciento.

Respecto al afio anterior, 1999, se aprecia una menor contribucién de la
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autofinanciacion, en torno a
dos puntos porcentuales
menos, porcentaje que ha
sido ganado por la finan-

ciacién ajena a corto plazo.

Una visidbn complementaria
de la evolucion de la
empresa andaluza puede
realizarse mediante el
seguimiento de los princi-
pales ratios e indicadores
financieros. Desde la éptica
de la rentabilidad econo-
mica, medida como el

cociente entre los beneficios

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS
DE LA EMPRESA ANDALUZA
(Porcentajes respecto a los recursos totales)

2000 29,5 2,7 19,4 48,4

1000 [ ae

0% 25% 50% 75% 100%
Fondos propios [l Otros recursos propios
B Rec. ajenos a L.P. Rec. ajenos a C.P.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

antes de intereses e impuestos (BAIll) y el activo total medio, se aprecia una

ligera disminucion de este indicador en 2000 aunque se mantiene en valores

similares, el 5,31 por ciento. Circunstancia similar ocurre en la rentabilidad

financiera antes y después de impuestos, si bien, en este caso, la disminucién

ha sido mas relevante, por encima de 1,5 puntos porcentuales.

Respecto al coste bruto de la deuda, las mejoras observadas en los ultimos

afos parece que se han detenido y, aunque muy ligeramente, se observa un

repunte en este indicador que se situa en el 3,5 por ciento, nivel que, por otra

parte, refleja que la estabilidad monetaria que se disfruta en la actualidad tiene

su recompensa en unos bajos niveles de los tipos de interés de los prestamos y

créditos. La moderada subi-
da del coste de la deuda ha
conducido a una disminu-
cion del efecto que el
endeudamiento tiene sobre
la rentabilidad financiera de
la empresa que se cifra en

el 6,8 por ciento en 2000.

La reduccion observada en
los beneficios y en los
indicadores de rentabilidad
de la empresa andaluza han
tenido su reflejo en los

indicadores de eficiencia

RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA
(Porcentajes)

13,81 13,96

12,15

8,0 F 7,32
6,0 b 557 5,65 5,31
40 F

20 F

0,0 $ $ J
1998 1999 2000

Rentabilidad econémica B Rent. Financiera antes impuestos
Rent. Financiera

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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COSTE BRUTO DE LA DEUDA
Y EFECTO ENDEUDAMIENTO

(Porcentajes)

1998

Coste bruto de la deuda

1999 2000

HEfecto endeudamiento

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

que han registrado un leve
retroceso en 2000 respecto del
ano anterior, si bien se mantie-
nen en niveles similares a los

obtenidos hace dos afnos.

En otros indicadores, caso de la
liguidez y de la solvencia se
registra una tendencia de re-
duccion, aunque moderada, de
la capacidad de pago y de la
garantias de la empresa anda-
luza en su conjunto, si bien, los
niveles de estos ratios siguen

situandose en niveles acepta-

bles. Respecto a los periodos medios de cobros y pagos, se aprecia una mejora

en la evolucion de estos. El periodo medio de cobros se incrementé en 1,26

dias hasta situarse en 81,22 dias en 2000 circunstancia que ha sido

compensada ampliamente por los 9,29 dias en que se incremento el periodo

medio de pagos, cifrandose en 212,74 dias en el ultimo afio analizado. En

cuanto a los periodos medios de existencias y tesoreria se mantienen en

niveles similares a los ultimos afnos.

Cuadro 7

Indicadores de rentabilidad y eficiencia

Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econémica (*)

Margen de la actividad (*)

Margen neto de explotacion (*)
Rotacién del circulante

Rotacién de existencias

Rentabilidad del cash-flow (*)
Rentabilidad financiera y relacionados
Rent. Financiera antes impuestos (*)
Rent. Financiera después impuestos (*)
Coeficiente de endeudamiento

Coste bruto de la deuda (*)

Efecto endeudamiento (*)

Eficiencia

Gastos expl./Valor afiadido

Consumos expl./Valor afadido

Gastos personal/Valor afiadido

(*) Porcentajes.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

[ ———T e 2o

5,67 5,65 5,31
4,28 4,64
4,12 3,98 4,29
2,99 2,14 2,12
3,91 3,88 3,87
6,00 6,39 5,62
13,81 13,96 12,15
9,36 9,24 7,32
1,96 1,93 2,01
3,47 3,31 3,49
8,24 8,31 6,84
4,89 4,78 4,87
3,6 3,43 3,48
0,66 0,65 0,66
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La dinamica positiva en la - -
VARIACION DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACION

HYH POR SECTORES
actividad observada en la o
empresa andaluza en su con-

30
junto muestra algunas mati- 896.99 3
Construccion

25 999-00 °

zaciones si se analiza desagre-
gando en los grandes sectores 20
Servicios

de actividad. El comercio y la Industria

agricultura registraron un creci- Andalucia

10 [ ) [ ]
Agricultura

Tasa de variacién anual 1998-1999

miento de los “ingresos de Comercio

90899
899-00

rior a la del conjunto de la 0 ; ; ; ; ; .
0 5 10 15 20 25 30
empresa de Andaluma, en torno Tasa de variacién anual 1999-2000

explotacion” sensiblemente infe-

al 12 y al 7 por ciento, respec-

tivamente en 2.000. Por el Fuente: Central de Balances de Andalucia.
contrario, el sector construccion

experimentdé un crecimiento de las ventas notablemente superior, el 26,1 por
ciento, casi 10 puntos porcentuales mas que en la empresa media andaluza, lo
que confirma la persistencia del auge del sector en 2000, reafirmado por otros
indicadores de coyuntura econdémica. Igualmente, aunque por una escasa
diferencia, la industria y los servicios han crecido por encima de la media

regional a lo largo del periodo analizado.

Cuadro 8

Otros indicadores

1998 1999 2000

Liquidez general 1,25 1,22 1,18

Liquidez inmediata 0,77 0,76 0,74

Solvencia 1,5 1,5 1,48

Periodo medio de existencias (dias) 93,26 94,01 94,34
Periodo medio de deudores (dias) 76,89 79,96 81,22
Periodo medio de acreedores (dias) 193,54 203,45 212,74
Periodo medio de tesoreria (dias) 12,7 12,42 12,22

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

En cuanto a la rentabilidad econémica y al margen de explotacion, los valores
obtenidos muestran una situacién similar a la resefiada anteriormente. La
mayor rentabilidad se alcanza, en términos medios, en la construccion, un 6,7
por ciento, alrededor de 1,4 puntos porcentuales mas que en la media
andaluza. La industria, también, obtiene una rentabilidad superior a la empresa
andaluza, mientras que los demas sectores se encuentran por debajo siendo la
agricultura y los servicios los sectores con menor rentabilidad econémica en
2000. En cuanto al margen de explotacion, las mejores referencias vuelven a
ser la construccion y la industria (un 6,3 y un 6,1por ciento, respectivamente), y

las peores el comercio y la agricultura (2,1 y 2,5 por ciento, respectivamente).



8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

RENTABILIDAD Y MARGEN POR SECTORES
(Porcentajes)

5,96 6,08

6,70
6,34
515
4,57
3,84
- 3,42
2,47
2,09

La imposibilidad de contar, en el
momento de elaboracién de este
informe, con las cuentas anuales
del afio 2001 depositadas en los
Registros Mercantiles impiden un
mayor acercamiento temporal a la
realidad empresarial de Andalucia.
Para salvar esta circunstancia, se
ha realizado una encuesta entre

400 empresas andaluzas pertene-

Agricultura  Industria  Construccion Comercio  Servicios

Rentabilidad econémica

cientes a la Central de Balances de
WMargen explotacion Andalucia, a las que se les indaga
sobre las principales partidas de

los estados financieros en 2001.

Los resultados de la encuesta ponen de relieve la ralentizacién en la actividad
que se ha producido en la empresa andaluza en 2001, con tasas de crecimiento
inferiores a las registradas en el afio anterior. Destaca la evolucion sufrida por
los “ingresos de explotacion” que han registrado una disminucién préoxima al 1
por ciento. Esta disminucion, junto al incremento registrado en los “consumos
de explotacion” y en los “gastos de personal” justifican el apreciable descenso

observado en el “resultado bruto de explotacion”.

Cuadro 9
Avance Estados Financieros 2001 en Andalucia
(Resultados de la encuesta)

Partidas del Balance

Inmovilizado 2.650.938,7 2.840.042,4 7,13
Existencias 581.286,2 859.123,1 47,80
Deudores 952.081,6 972.465,3 2,14

Fondos propios 441.545,6 467.178,7 5,81
Deudas (Acreedores) 2.788.204,8 2.446.622,3 -12,25

Partidas de la Cta. de Explotacion

Ingresos de explotacién 4.081.239,0 4.050.382,7 -0,76

Consumos de explotacion 3.002.973,5 3.111.239,2 3,61

Gastos de personal 770.800,3 835.896,1 8,45
Amortizaciones (Dotacidn ejercicio) 181.782,4 204.405,3 12,45
Resultado bruto de explotacion 307.465,2 103.247,3 -66,42
Empleados 33,4 35,1 5,21

Nota: Valores medios de las empresas encuestadas en euros.
Fuente: Central de Balances de Andalucia e /nstituto de Andélisis Econémico y Empresarial
de Andalucia.
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Andlisis comparativo con la empresa espafnola:
Puntos fuertes y débiles

Con objeto de evaluar con mayor objetividad el comportamiento de los estados
financieros de la empresa andaluza es necesario establecer una referencia que
permita comparar y detectar los aspectos positivos o negativos observados
durante el periodo de analisis. La mejor referencia para la evaluacién de la
empresa andaluza es, sin duda, la empresa nacional, de la que se dispone de
la informacioén, que facilita la Central de Balances del Banco de Espafia con
informacion agregada, de mas de 50 mil

empresas, en el afio 2000, de todos los

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

DE LOS INGRESOS

sectores productivos. El analisis se (Porcentajes)

centrara, principalmente, en determinar

las fortalezas y debilidades de la empre-
sa regional con respecto a la nacional. e 143
13,0 F 11,8
En términos de actividad, medido por el 100 b
crecimiento de las ventas, la empresa
andaluza ha evidenciado un compor- wr
tamiento mas dinamico que la nacional, 4.0

16,2

4.8

especialmente en 2000, donde ha 99/08

Andalucia

registrado una tasa de variaciéon de los
ingresos de casi 12 puntos porcentuales
mas. Es pues, en este aspecto, donde
se aprecia uno de los puntos mas
sélidos de la evolucién de la actividad en la empresa andaluza. En los “gastos
de personal”’, la empresa andaluza ha sufrido un incremento superior al
registrado por la empresa espafiola media entre 1998 y2000, por lo que, en este
caso se detecta una debilidad en esta variable. No obstante, el ratio “gastos de
personal’/”ingresos de explotacion” es inferior en Andalucia para los tres afios,
lo que denota una fortaleza en este aspecto y muestra que, en Andalucia, existe
margen para un mayor crecimiento de los “gastos de personal” en comparacion
con Espafia. En los gastos financieros se ha pasado de una variacién de éstos
similar a la de Espafa a crecer con mayor intensidad en los dos ultimos afos,
lo que indica una cierta debilidad en esta materia. Igualmente, se observa una
pérdida de protagonismo en la evolucién de los beneficios que han pasado de
crecer a tasas superiores en Andalucia en 1998 y 1999 a una tasa menor en

2000, invirtiendo un punto de fortaleza de la dinamica empresarial en la region.

00/99

B Espafa

Fuente: Central de Balances de Andalucia.



RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
(Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion)

53
5,0

3,9
3.4

Andalucia Espafa

1998 1999 2000

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

En el ambito de la gestién
econdémica, los dos indicadores
mas representativos, rentabilidad
econdémica y margen de explo-
tacion ponen de manifiesto una
cierta insuficiencia de la empresa
andaluza respecto de la nacio-
nal, al obtener la primera niveles
inferiores en ambos ratios para
los tres afios analizados. Por el
contrario, en la rotacion de las
existencias y en la proporcién de
los ingresos destinados a cubrir
los gastos de personal se apre-

cia un punto fuerte de la empresa

regional.

Cuadro 10
Andlisis relativo de puntos fuertes y débiles
(Empresa de Andalucia respecto a la de Espaia)

I I

Evolucién de la actividad

Variacion de ingresos de explotaciéon
Variacion de gastos de personal
Variacion de gastos financieros

Variacion del resultado del ejercicio

P fen v =Tl
Rentabilidad econémica

Margen neto de explotacién
Rotacién del activo

Rotacién de existencias
Consumos expl./Ing. explotacién
Gastos personal/ Ing. explotacién

Coctidn fi P (et pr)

aylr

Rent. Financiera antes impuestos
Coeficiente de endeudamiento
Coste bruto de la deuda

Liquidez global

Solvencia

Fondo de rotacién/Ing. explotacién
Periodo medio de cobros

Periodo medio de pagos

Periodo medio de tesoreria

+
+

+

+ o+

+

+ + + +

Punto fuerte
Punto débil

De indiferente a débil

- De fuerte a débil

Punto débil

Punto débil

De indiferente a débil
Punto fuerte

Punto débil

- Punto fuerte

- Punto débil

Punto débil

De indiferente a débil

- De indiferente a débil

- De indiferente a débil

- Punto débil

+

De fuerte a débil

Punto fuerte

- Punto fuerte

Nota: El signo indica el mayor (+) o menor (-) valor de la variable en Andalucia respecto de Espafa.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Central de Balances de Andalucia y del Banco de Espafia.
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Desde la optica de la gestion
financiera se evidencia una
cierta debilidad de la empresa
andaluza con respecto a la
nacional. La rentabilidad finan-
ciera de la empresa regional es
inferior a la de la empresa
espanfola en su conjunto, supe-
rando los cinco puntos
porcentuales en 2000, dife-
rencia que, por otro lado, ha
ido creciendo afio tras afio, por
lo que la divergencia en este
indicador se ha ido acentuan-
do, en consecuencia en esta
variable se aprecia un punto
débil.

Reforzando la percepcion de
debilidad sefialada por el ratio
de rentabilidad financiera, se
observa el mayor nivel de
endeudamiento de la empresa
andaluza respecto de la na-
cional, consecuencia de la
menor capacidad para auto-
financiarse debido a su menor
tamafo medio. A este mayor
nivel de endeudamiento se
anade un coste bruto de la
deuda superior, si bien, res-

pecto a este indicador hay que

20
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RENTABILIDAD ECONOMICA
(Porcentajes)
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T T T T T T T
~
N]
~
o
=)
a
~
©
o
o
w

1998 1999 2000

Andalucia B Espana

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espafa.

RENTABILIDAD FINANCIERA ANTES DE IMPUESTOS

(Porcentajes)

18,55

16,99 17,46

13,81 13,96

12,15

1998 1999 2000

Andalucia B Espaia

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espana.

1

sefalar que las diferencias entre los dos ambitos son muy escasas, apenas 2

décimas de punto, y que el coste estimado se encuentra en niveles muy

reducidos, un 3,5 por ciento para 2000, lo que evidentemente permite un amplio

margen de accién, en el campo financiero, a la empresa andaluza para

respaldar su actividad y/o inversion.

La fragilidad exhibida por los ratios de gestion financiera de la empresa

andaluza queda, en parte, atenuada cuando se examinan los periodos medios

de cobros, pagos y tesoreria. Bien es cierto que la empresa regional tiene un

periodo medio de cobros superior a la empresa espafiola, alrededor de tres dias

mas, sin embargo, el pago a los acreedores es sensiblemente mas dilatado en
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10

COSTE BRUTO DE LA DEUDA
(Porcentajes)

3,47

Andalucia que en Espafia, por lo
que el efecto combinado de
ambos periodos sitta a la

349 empresa regional en una mejor

medio de tesoreria que es de

3,46
3,31 3,30 e T
3,15 posicion, lo que en definitiva
L supone un punto fuerte de su
gestion financiera. En la misma
linea se encuentra el periodo

1998

EFECTO DE ENDEUDAMIENTO
(Porcentajes)

Andalucia HMEspafa

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espana.

1999 2000 menor duracion en la empresa
andaluza lo que denota una mejor
gestion, en términos medios, de
los recursos monetarios de la

empresa.

En otros aspectos, de caracter
estructural, las diferencias entre

los dos ambitos examinados

oo 10,50 004 revelan algunos elementos signifi-

i 624 . 831 cativos. Respectos a la estructura

i 6,83 de gastos de la empresa las

- mayores disparidades se encuen-

L tran en los “consumos de

I explotacién” y en los “gastos de

: : personal”’. Los primeros repre-

1998 1999 2000 sentan el 80,9 por ciento de los
Andalucia M Espaia

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espana.

gastos en la empresa andaluza
frente al 73,2 por ciento en que
participan en la empresa nacional.
Por su parte los “gastos de per-
sonal” suponen el 13,1 por ciento del total de gastos en la empresa regional, un
8 por ciento menos que en Espafia, donde se elevan hasta el 21,2 por ciento del
total. En otros gastos, caso de los financieros y de las amortizaciones, la
participacion en el conjunto de los gastos es bastante similar en los dos ambitos

analizados.

En cuanto a la distribucién del circulante, tanto la partida de “deudores” como la
de “existencias” tienen una mayor participacion en el circulante de la empresa
media de Andalucia que en la espafola. Por el contrario, la fraccién del
circulante destinada a “tesoreria” es menor en Andalucia (7,2 por ciento) que en
Espafa (14 por ciento). En cuanto a la estructura de financiacion de la empresa,
la andaluza evidencia una menor capacidad de autofinanciacion, consecuencia

de su menor tamafo medio, parte de esta insuficiencia se cubre con
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financiacién ajena a largo plazo que representa en Andalucia el 19,4 por ciento

de la financiacion total frente al 16,6 por ciento en Espafia. En cualquier caso,

la empresa regional debe financiarse en mayor proporcién con recursos ajenos,

tanto a largo como a corto plazo.

Para completar la compa-
racion realizada, desde una
optica global, entre Andalucia
y Espafia examinaremos, a
continuacién, desde una
optica sectorial, cudl es la
posiciéon de la empresa
andaluza respecto de la
espanfola, destacando, como
se aprecia en el cuadro 11,
aquellos aspectos en los que
muestra una ventaja compa-
rativa, evaluaciéon que se ha
realizado considerando el
comportamiento del periodo
1998-2000. El que muestra,
en conjunto, una mejor
situacioén es la agricultura, ya
que en un nimero elevado de
indicadores, y especialmente
en los mas representativos,
manifiesta una fortaleza
relativa en comparacion con
el sector en el ambito
nacional. Por el contrario, el
sector servicios presenta una
clara debilidad en Andalucia
con relacién a Espana. En el
resto de sectores, la situacion
es mas equilibrada con
fortalezas y debilidades que
se alternan en funcién de

cada sector.

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA (2000)
(Respecto al total de gastos)

Andalucia Espaiia

Gastos Gastos

financieros 2,0% financieros 2,1%

Amortizacion
Inmov. 2,7%

Amortizacién
Inmov. 3,1%

Gastos personal
13,1%
Gastos personal
21.2%

Gastos
extraordinarios
1,3%

Gastos
o Consumos expl.
Consumos expl. extraordinarios 73.2%

80,9% 0,4%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espaia.

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE (2000)
(Respecto al total de gastos)

Andalucia Espafa

Deudores

Otro A.C. Deudores oo A. C. 43,8%
8,1% 47.2% 8.5%
Existencias
33.7%
Existencias

37,5% Tesoreria Tesoreria
7.2% 14,0%

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espaia.

No obstante, se pueden extraer aspectos singulares de cierta consideracion

atendiendo a las tres areas consideradas, gestion econdmica, financiera y

eficiencia. En primer lugar, en el campo de la gestion econdmica, junto con la

agricultura, destacan, igualmente, el sector industrial y el comercio que



DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE LA EMPRESA 2000
(Porcentajes respecto a los recursos totales)

Andalucia 29,5 2, 19,4 48,4

Espafa 37,6 0,5 16,6

0% 25% 50% 75%

Fondos propios
B Rec. ajenos a L.P.

100%

M Otros recursos propios
Rec. ajenos a C.P.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Central de Balances
de Andalucia y del Banco de Espafa.

Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econédmica (*) Fuerte inestable
Margen de la actividad (*) Fuerte inestable
Margen neto de explotacion (*) De fuerte a débil
Rotacién del circulante Punto débil
Rotacién de existencias De fuerte a débil
Rentabilidad del cash-flow (*) De débil a fuerte
Rentabilidad financiera y relacionados
Rent. Financiera antes imp. (*) De débil a fuerte
Rent. Financiera después imp (*) De débil a fuerte

Coeficiente de endeudamiento Punto fuerte

Cuadro 11

Rentabilidad y eficiencia por sectores, puntos fuertes y débiles
(Empresa de Andalucia respecto a la de Espaia)

_ Agricultura Industria Construceién Comercio m

Punto débil
De fuerte a débil

De débil a fuerte

registran un cierto equilibrio en
fortalezas y debilidades con los
mismos sectores en el ambito
nacional. En gestién financiera, ade-
mas de la agricultura, el mejor compor-
tamiento lo registra el sector cons-
truccion que, en esta faceta, se
muestra claramente superior a su ho-
moénimo nacional. Por ultimo, en el
ambito de la eficiencia, a la ya
resefiada fortaleza del sector agricola,
se une la del sector industrial que
refleja una mayor fortaleza en estos

indicadores que la empresa industrial

espafiola.

Punto fuerte
Punto fuerte

De fuerte a débil

Punto débil
Punto débil

Punto fuerte

Coste bruto de la deuda (*) Punto débil
Efecto endeudamiento (*) Punto débil
Eficiencia

Gastos expl./Valor afiadido Punto fuerte

De fuerte a débil

Punto débil

Punto fuerte

Punto débil Punto débil De débil a fuerte
Fuerte il ble Punto fuerte Punto fuerte
Punto fuerte Punto débil Punto débil
Punto débil Punto fuerte Punto débil
Punto débil Punto fuerte Punto débil
Punto débil Punto débil Punto débil
Fuerte inestable Punto débil Punto débil
Punto fuerte Punto débil Punto débil
Punto débil Punto débil Punto débil
Punto débil Punto fuerte De fuerte a débil

Punto fuerte Débil inestable Punto débil

Punto fuerte Punto fuerte Punto fuerte

Consumos expl./Valor anadido Punto fuerte

Gastos personal/Valor afiadido Indiferencia

(*) Porcentajes.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Punto débil

Punto fuerte

Punto débil Punto débil Punto débil

Indiferencia Indiferencia Indiferencia
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Empresas Lideres, Gacelas y de Alta Rentabilidad:
Distribucion espacial y sectorial

Dentro de las posibles agrupaciones de empresas que se pueden realizar
atendiendo a mudltiples criterios, financieros, sectoriales, antigliedad, etc., este
apartado se fija en tres grupos claramente diferenciados que hemos
denominado, empresas lideres, gacelas y de alta rentabilidad (Referencias
empresariales de Andalucia, 2000). Cada grupo tiene unas particularidades
especificas, que se describirdn posteriormente, que las hacen importantes en
ese objetivo de proporcionar una mayor generacién de riqueza y empleo que el

resto de empresas.

Los tres tipos o grupos de empresas presentan, a priori, unas caracteristicas
diferenciadas consecuencia directa del criterio especifico que determina la
posible inclusiéon o no en un grupo. Se consideran empresas lideres a aquellas
que han obtenido un cash-flow (recursos generados) en el afio 2000 superior a
los 300 mil euros y que ademas, los beneficios en este afio hayan sido
positivos. Para ser considerada gacela, las empresas han debido, en los
ultimos cuatro anos, 1997-2000, haber incrementado sus ventas de manera
continuada afio tras afio, duplicandolas, cuando menos, en el periodo vy, al
mismo tiempo, deben haber obtenido beneficios en todos los afos. Las
empresas de alta rentabilidad se distinguen por haber obtenido una
rentabilidad econdmica media, en los tres ultimos afos, superior al 25 por
ciento sin que en ninguno de ellos la rentabilidad obtenida haya sido inferior al

15 por ciento.

De la muestra homogénea de 11.181 empresas, 1.164 sociedades, el 10,4 por
ciento reune los requisitos de las lideres. Empresas gacelas se han
seleccionado 827, el 7,4 por ciento de la muestra principal y, de alta rentabilidad
se han localizado 257 empresas, el 2,3 por ciento , lo que pone de manifiesto la
dificultad para encuadrarse en cualquiera de estos grupos, especialmente en el
ultimo. Sefalar, igualmente, que sélo 25 empresas, apenas un 0,22 por ciento,
pueden ser incluidas de manera simultanea en las tres clasificaciones, lo que
revela la complejidad de, al mismo tiempo, generar un alto nivel de recursos,
mantener crecimientos en las ventas muy altos y alcanzar altos niveles de

rentabilidad durante varios anos.

Atendiendo a la distribucién, por tamafio de la empresa, de las tres categorias
realizadas, se aprecian diferencias significativas. En primer lugar, el examen de

la distribucién de las lideres, pone de manifiesto que la empresa pequefa
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DISTRIBUCION DE LAS EMPRESAS POR TAMANOS
(Porcentajes)

@ 54,37

47,86

23,94

(facturacién inferior a 1,5 millones
de euros) esta escasamente
representada, el 6,6 por ciento del
total para un universo de

56,11

referencia en el que constituian el

4338 54,4 por ciento de la muestra de la

38,91
35,50 CBA. Por el contrario, la empresa
25,52 2048 grande (entre 6 y 15 millones de

euros) y muy grande (mas de 15

12,33
ooa s millones de euros) suponen, de
3,50

Pequenas

Lideres

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

manera conjunta, casi el 50 por

Medianas Grandes Muy Grandes

Gacelas Alta rentabilidad ® Andalucia Ciento del grupo de ”deres de
Andalucia cuando solo conforman
alrededor de la décima parte de la

muestra de 11 mil empresas.

En cuanto a las gacelas, resulta evidente que cuanto mas elevado sea el nivel
de ingresos del que se parte mas complicado resulta obtener un fuerte
incremento de éstos. Por ello, las empresas con unos ingresos de partida (afio
1997) medios o bajos, entre las que se pueden encontrar las empresas de
reciente creacidon o mas jovenes, tienen una mayor probabilidad de alcanzar el
calificativo de gacela frente a la gran empresa o la que puede ser considerada

lider.

En la distribuciéon del grupo de empresas gacelas, la composicién revela
algunos aspectos significativos. El porcentaje de empresas grandes y muy
grandes es el mas reducido, no alcanza el 20 por ciento del total, aunque
duplica la representatividad que éstas obtienen en la muestra andaluza. Sin
embargo, la pequefia empresa solo representa el 24 por ciento de las gacelas y
es, en el tramo de las medianas, donde se concentra la mayoria (el 56 por
ciento) de las gacelas. Esta circunstancia evidencia que es mas asequible
obtener fuertes crecimientos de las ventas en aquellas empresas que facturan
por debajo de los 6 millones de euros, limite a partir del cual dejamos de

considerar a la empresa como mediana.

Para pertenecer al ultimo grupo, las empresas de alta rentabilidad, es necesario
mantener una elevada rentabilidad econémica, es decir, que el cociente entre
los beneficios antes de intereses e impuestos y el activo total sea alto. A priori,
no existen restricciones en funcion del tamafio (volumen de facturacion) para
poder integrar esta categoria, si bien, las empresas con un activo total mas
reducido, bien por que no tengan instalaciones en propiedad o por que sus
exigencias de stocks sean reducidos, etc., pueden conseguir mayores cifras de

renta-bilidad econémica.
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La proporcidon obtenida pone
de relieve que el grupo de em-
presas caracterizadas como de 20 1 e
alta rentabilidad esta formado Y
casi en un 48 por ciento por
empresas peque-ias, otro 39
por ciento por medianas y el 8 -

6,69 6,33
resto (13,2 por ciento) por

4 3,82

empresas grandes y muy

1,09 1,55 1,01
0.26 0.40

VARIABLES ECONOMICAS
(Millones de euros)

4,21

1,21
0,86

grandes. Es decir, las empre- 0

sas de menor tamafio tienen

Lideres Gacelas Alta rentabilidad

Andalucia

Facturacion A Recursos propios  Resultados ejercicio

ventaja para poder alcanzar

altas rentabilidades econo-

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

sion. No obstante, el porcentaje de grandes empresas de alta rentabilidad es

micas con respecto a las

empresas de mayor dimen-

algo superior a la participacion que tienen en la muestra empleada de la CBA.

En consecuencia, puede inferirse que partiendo de un conjunto de empresas
andaluzas en las que las empresas grandes y muy grandes son muy escasas,
para el conjunto de empresas relevantes, lideres, gacelas y de alta rentabilidad
se encuentran sobrerrepresentadas, especialmente en las primeras. Por el
contrario, unicamente la distribucion de la muestra de empresas de alta

rentabilidad presenta ciertas similitudes con la muestra homogénea de la CBA.

En cualquier caso, respecto de la empresa agregada regional, medido en
términos de facturacién o de recursos propios, la empresa de alta rentabilidad
muestra un tamafio medio algo menor, la lider una dimensién bastante superior

y, la gacela, mayor en facturaciéon y menor en recursos propios.

La informacién disponible en la Central de Balances de Andalucia permite
examinar otros factores relacionados con las empresas que hemos clasificado
como lideres, gacelas y de alta rentabilidad. Nos referimos, en concreto, a la
incidencia que puede tener la antigliedad de la empresa como condicionante
para pertenecer o no a alguno de los mencionados grupos y, por otro lado, al
comportamiento del empleo en los distintos tipos de empresas en el periodo
1999-2000, lo que puede indicarnos si existe un comportamiento diferenciado,

con relacién a esta variable, entre los distintos grupos.

Por los condicionantes de homogeneidad de la informacion para la realizaciéon
del analisis, el estrato de las empresas con menos de 5 afios se encuentra
infrarrepresentado en la muestra, lo que no es dbice para detectar una mayor

dificultad en las empresas con esta antigiedad para conseguir formar parte de



las lideres en comparacion a los otros grupos. En cualquier caso, el 51,9 por

ciento de las lideres tienen mas de 15 afos de antigliedad, lo que refleja que

esta posicion de liderazgo requiere de una gestién empresarial adecuada que

se adquiere con el transcurso del tiempo.

(Porcentajes)

Cuadro 12
Lideres, Gacelas y Alta Rentabilidad por antigliedad

2,2 4,1 6,3

Menos de 5 afios

Entre 5 y 10 afios 20,1 47,3 42,3

Entre 10 y 15 afos 25,8 29,2 27,2

Méas de 15 afios 51,9 19,4 24,2

100 100 100

Nota: Por la seleccion muestral efectuada no pueden existir empresas con

menos de 3 afios de antigliedad.
Fuente: Central de Balances de Andalucia
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En las gacelas y alta ren-
tabilidad, las empresas con
una antigiied ad entre 5y 10
afos representan el grupo
mas numeroso, el 47,3 por
ciento y el 42,3 por ciento,
respectivamente. Lo que evi-
dencia que tras la fase de
creacion, los primeros 5 afos,
las empresas se encuentran
en el mejor momento para
alcanzar los objetivos estra-
tégicos deseados, bien sea
altos crecimientos en las
ventas, caso de las gacelas, o
bien, el alcanzar la mayor

rentabilidad econdmica posi-

ble, caso de las empresas de alta rentabilidad. Sin embargo, esto no impide que

en las empresas con mayor antigiedad puedan lograrse los objetivos

mencionados aunque si parece que son mas asequibles en una fase mas

temprana.

En el ambito provincial, se constata que sélo en las gacelas se obtienen

incrementos positivos del empleo en todas las provincias, poniendo de relieve el

vinculo existente entre las empresas con un mayor dinamismo y la creacion de
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empleo. Por el contrario, tanto para las lideres como las de alta rentabilidad se

producen disminuciones del empleo en algunas provincias, caso de Huelva.

Cuadro 13

Evolucién del empleo por tipos de empresas

Emple_o Empleo Tasa d
mediol | odio 1999|  va
2000

Empleo Empleo Tasa de
medio 2000| medio 1999 var n

Emple:

medio 2000

Almeria 72,55 77,09 -5,90 35,85 26,53 35,16 23,00
Cadiz 142,08 127,25 11,66 33,90 28,02 21,00 23,67
Cérdoba 92,72 81,15 14,25 23,76 20,47 16,06 26,65
Granada 95,29 72,77 30,95 25,13 21,36 17,62 43,77
Huelva 112,85 114,56 -1,49 75,90 73,70 2,99 9,64
Jaén 54,53 48,32 12,84 23,06 19,08 20,82 26,80
Maélaga 133,78 110,86 20,67 34,51 28,59 20,70 28,67
Sevilla 93,50 79,62 17,44 37,75 31,11 21,34 30,22
Andalucia 103,49 89,48 15,65 33,62 27,90 20,50 31,06

Nota: Empleo medio en niumero de trabajadores y tasas de variacion en porcentajes.
Fuente: Central de Balances de Andalucia

De especial interés, en el andlisis realizado, es la distribucién espacial de las
tres categorias de empresas efectuadas. Una primera observacién radica en
que la distribucion espacial de las empresas lideres, gacelas y de alta
rentabilidad de Andalucia se encuentra condicionada por la propia distribucion
provincial de la empresa andaluza, es decir, aquellas provincias con mayor
numero de empresas acogen, también, un mayor nimero de empresas

relevantes, si bien la proporcionalidad presenta algunas singularidades.

Las empresas lideres se concentran principalmente en las provincias de Sevilla
(casi un tercio del total) y Malaga (algo mas de la quinta parte), mientras que
Huelva con el 4,1 y Jaén con el 5,3 por ciento tienen la representacion de
lideres mas reducida de la region. En definitiva, se observa que Sevilla tiene
una participacion en las lideres significativamente superior a la que presenta en
comparacion con la sociedades que aporta al conjunto de Andalucia segun la
informacion obtenida del Dirce. Las provincias de Malaga, Cérdoba y Almeria

registran una contribucién similar y, el resto, inferior.

La distribucion espacial de la empresa lider presenta, igualmente, algunas
particularidades si se examina desde una optica intraprovincial. En concreto, se
han agrupado las lideres en funcion de si se encuentran radicadas en la capital
de la provincia, en algun municipio de mas de 100 mil habitantes que no sea
capital provincial (s6lo hay cuatro en Andalucia) y en el resto de municipios.
Desde una perspectiva agregada se observa que las capitales de provincia

concentran el 45,5 por ciento de las empresas lideres andaluzas, en los

Empleo
medio
1999
20,29

24,00
25,05
42,15
10,36
24,80
28,63
27,65
29,74

variacion
13,38
-1,79
6,39
3,83
7,02
8,06
0,14
9,29
4,43
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Andalucia

Almeria
7,9%

Sevilla
22,9%

Mélaga
20,4%

Fuente: Central de Balances de Andalucia y DIRCE 2001.

Cadiz
13,0%

Jaén
8,1%

provincias. Asi, se constata
que en las provincias de
Almeria (casi el 80 por ciento),
Jaén, Huelva y Granada los
municipios de menor tamano

tienen una mayor concen-

Lideres .z
tracion de empresas que he-

Almeria Cadiz
10,6%

7.2% cordona mos clasificado como lideres.
10,2%

Cordoba
10.2%

El caso contrario se produce

en el resto de provincias

Sevilla
32,6%

Granada
8,7%

Oranada Huelva aunque con algunas particu-
9% 4,1%
o Jasn laridades. En concreto, las
5.5% Malaga 5.3% . . .

21,3% capitales de las provincias de

Malaga, Cordoba y Sevilla
concentran la mayor parte de
las lideres mientras que en
Cadiz apenas alcanza el 18
por ciento, debido a la impor-
tancia de los municipios de mas de 100 mil habitantes en esta provincia con

relacion a la capital.

En cualquier caso, las provincias que muestran una distribucion intraprovincial
de las lideres mas alejada de la media regional son, por un lado, Almeria y Jaén
con una mayor significacion de los municipios pequefos y, por el otro, Sevilla 'y
Malaga con una concentracién mas acusada en los municipios de mayor

dimensioén.

Por su parte, las empresas gacelas se encuentran representadas, para el
conjunto de Andalucia, en una mayor proporcion en las provincias de Sevilla

(27,8 por ciento) y Malaga (25,9 por ciento) mientras que en Huelva apenas
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alcanzan el 2,3 por ciento de las gacelas andaluzas. En cualquier caso, las

provincias de Malaga, Sevilla y, en menor medida, Cdérdoba tienen una

representaciéon de Gacelas en el dmbito regional superior a la que les

corresponderia por el nimero de sociedades radicadas en ellas. En el caso de

Almeria su participacion es similar a la que le corresponde por numero de

sociedades radicadas y, el resto de provincias, albergan una fraccion de

gacelas andaluzas significativamente inferior.

Cuadro 14

Distribucion de Lideres por provincias y areas Urbanas

Almeria 17 20,24 -
Cadiz 22 17,89 40
Cérdoba 61 51,26 -
Granada 49 48,51 -
Huelva 21 43,75 -
Jaén 21 33,87 -
Malaga 128 51,61 37
Sevilla 210 55,41 37
Andalucia 529 45,45 114

32,52

14,92
9,76
9,79

83
132
521

84
123
119
101

48

62
248
379

1.164

(*) Consideramos grandes municipios aquellos con mas de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.

Fuente: Central de Balances de Andalucia

Diferenciando la distribucion espacial de las gacelas
por areas urbanas, se aprecia que alrededor del 54
por ciento estan radicadas fuera de las capitales de
provincia y de los grandes municipios, lo que pone de
manifiesto que el dinamismo que reflejan las
empresas gacelas se proyecta de manera intensa en
municipios de tamafio medio. No obstante, la
apreciacion general sobre la distribucion de las
gacelas adquiere algunos matices al examinarla en el
ambito provincial. Las provincias con una mayor
concentracién en las capitales de provincia son
Malaga (49,1 por ciento), Sevilla (45,2 por ciento) y

Cordoba (44,7 por ciento), lo que refleja la

GACELAS POR PROVINCIAS

Cadiz

Almeria
8,3%

Sevilla
27,8%

Malaga
25,9%

9.4%

5,2%

Cordoba
11,4%

Granada
9.7%

Huelva
2,3%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

importancia de las economias de aglomeracién, que se producen en las tres

mayores ciudades de la region, para ejercer un efecto dinamizador sobre las

empresas. Por el contrario, en las provincias de Huelva, Granada, Jaén y

Almeria alrededor del 70 por ciento de las gacelas se ubica en municipios de

tamano medio y/o pequefio.



En cuanto a las empresas de alta rentabilidad, la provincia de Malaga cuenta

con la mayor participacion de éstas en el ambito regional con casi un tercio del

total, le sigue la provincia de Sevilla con la cuarta parte de las empresas de alta

rentabilidad. La menor representacion corresponde a las provincias de Almeria

y Jaén. No obstante, en el caso de este tipo de empresas, sélo en la provincia

de Malaga se produce una acumulaciéon de éstas notablemente superior a la

que les corresponderia por el numero de sociedades radicadas en ella, en

Sevilla y Huelva ligeramente superior y, en el resto de provincias, la proporcion

de empresas de alta rentabilidad es inferior a su contribucion al empresariado

regional.

Distribuciéon de Gacelas por provincias y areas Urbanas

Cuadro 15

Total
- - 48

Almeria 21 30,43 69,567 69
Cadiz 7 8,97 23 29,49 48 61,54 78
Cérdoba 42 44,68 - - 52 55,32 94
Granada 22 27,50 - - 58 72,50 80
Huelva 5 26,32 - - 14 73,68 19
Jaén 13 30,23 - - 30 69,77 43
Malaga 105 49,07 25 11,68 84 39,25 214
Sevilla 104 45,22 14 6,09 112 48,70 230
Andalucia 319 38,567 62 7,50 446 53,93 827

(*) Consideramos grandes municipios aquellos con mas de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.
Fuente: Central de Balances de Andalucia

ALTA RENTABILIDAD POR PROVINCIAS

 Cadiz
Almeria 8,9%
4,3%

3%

Sevilla
24,9%

Malaga
32,3%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

relevante, la elevada proporcién de estas empresas (47,8 por ciento) que se

Cordoba
10,1%

Granada
7,4%

Huelva
7,0%

Jaén
51%

El equilibrio entre los municipios de mayor dimensién y
el resto, en la distribucion de las empresas de alta
rentabilidad en el conjunto de Andalucia queda
claramente alterado cuando se desciende al ambito
provincial. Las provincias de Jaén (76,9 por ciento),
Huelva (66,7 por ciento) y Almeria y Granada (en torno
al 63 por ciento) presentan una mayor concentracion de
estas empresas en los municipios medianos y/o
pequefios. Por el contrario, las provincias de Cadiz
(26,1 por ciento), Cordoba (42,3 por ciento) y Sevilla
(43,8 por ciento) muestran una menor concentracion en
este tipo de municipios, siendo, unicamente en Malaga
donde se produce un cierto equilibrio acorde al

registrado en el conjunto regional. Resulta, igualmente

ubican en los municipios de Jerez y Algeciras.
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Por ultimo, estamos interesados en conocer cual es la distribucién sectorial de
las empresas lideres, gacelas y de alta rentabilidad, tanto en si misma, para
determinar como se encuadran en los distintos sectores, como por comprobar
si la pertenencia a algunos de los grupos de empresas relevantes que se estan

examinando puede venir condicionada por la actividad que se realice.

Cuadro 16

Distribuciéon de Alta Rentabilidad por provincias y areas Urbanas

4 - 7

Almeria 36,36 - 63,64 11
Cadiz 6 26,09 11 47,83 6 26,09 23
Cérdoba 15 57,69 - - 11 42,31 26
Granada 7 36,84 - - 12 63,16 19
Huelva 6 33,33 - - 12 66,67 18
Jaén 3 23,08 - - 10 76,92 13
Malaga 27 32,563 14 16,87 42 50,60 83
Sevilla 30 46,88 6 9,38 28 43,75 64
Andalucia 98 38,13 31 12,06 128 49,81 257

(*) Consideramos grandes municipios aquellos con mas de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.
Fuente: Central de Balances de Andalucia

Las lideres de Andalucia se encuentran en una mayor proporcion en el sector
industrial (33,8 por ciento) y en los servicios (32,9 por ciento). El tercio restante
se lo reparten el sector comercio con un 20,8 por ciento de la gacelas, la
construccion con alrededor del 10 por ciento y la agricultura que apenas cuenta

con un 2,4 por ciento de las lideres.

Dentro del sector agricola, las provin-

cias de Huelva y Sevilla son las que DISTRIBUCION POR SECTORES
(Porcentajes)

cuentan con un mayor porcentaje de

lideres con relacion al propio sector. No 50 -
obstante, resulta destacable que X 44,4
. . . 40
provincias con un fuerte sector agri- o 354
33,8
, X732 €323
cola, caso de Almeria y Granada, no 30 - 828 e
. ; 26,8 25,7 .
cuenten con ninguna lider de este * o240
20 + ¢208 X 2% *187
sector. En cuanto a la industria, la
provincia de Sevilla ubica casi la 10 1 101 o7 o
tercera parte de las lideres industriales o 24 10 16 2,1
Lideres Gacelas Alta rentabilidad Andalucia

andaluzas, lo que pone de manifiesto la
Agricultura A Industria ~ Construccion ® Comercio X Servicios

relevancia del sector en esta provincia

respecto al resto de Andalucia. Le

siguen Malaga y Cc')rdoba con valores Nota: th(igégl;:glzz ?aeCABn:.eﬂuma se corresponde con la de la muestra
. Fuente: Central de Balances de Andalucia.
en torno al 15 por ciento. Por el



contrario, la provincia de Jaén apenas concentra el 4,3 por ciento de las lideres

de este sector.

Cuadro 17
Distribucién de Lideres por sectores y provincias

- Agricultura Industria Construccién Comercio Servicios

Almeria - - 25 6,35 © 7,63 19 7.85 31 8,12
Cadiz 4 14,29 43 10,91 &) 7,63 23 9,50 44 11,52
Cérdoba 1 3,67 57 14,47 &) 7,63 22 9,09 30 7,85
Granada - - 33 8,38 13 11,02 22 9,09 33 8,64
Huelva 8 28,57 17 4,31 4 3,39 10 4,13 9 2,36
Jaén 2 7,14 33 8,38 7 5,93 11 4,55 9 2,36
Malaga 4 14,29 60 15,23 31 26,27 50 20,66 103 26,96
Sevilla 9 32,14 126 31,98 36 30,51 85 35,12 123 32,20
Andalucia 28 100,00 394 100,00 118 100,00 242 100,00 382 100,00

Fuente: Central de Balances de Andalucia

En el sector construcciéon la mayor concentracion de lideres se encuentra en
Sevilla (30,5 por ciento) y Malaga (26,3 por ciento) reflejando la importancia y
liderazgo que las empresas de estas dos provincias tienen en Andalucia en
estas actividades. En el lado opuesto se encuentran las provincias de Huelva y
Jaén, el 34 y el 59 por ciento de las lideres de la construccion,
respectivamente. En cuanto al sector comercio, vuelve a ser la provincia de
Sevilla la que mayor congregacion de lideres exhibe, el 35,1 por ciento, le sigue
Malaga a gran distancia con una quinta parte de las lideres del sector. En el
extremo opuesto se posicionan Huelva y Jaén que rondan el 4 por ciento de

estas empresas comerciales.

Respecto a las lideres del sector servicios (sin comercio) en las provincias de
Sevilla y Malaga radican el 32,2 y el 27 por ciento del total existente de estas
empresas en Andalucia, lo que esta en consonancia con el destacado papel
que los servicios juegan en la economia de estas provincias. Las que menor

numero obtienen son Huelva y Jaén con alrededor de un 2 por ciento cada una.

En cuanto a las gacelas, el sector mas representado es el comercio con casi un
tercio de estas empresas. Le siguen la industria con algo mas de la cuarta parte
del total y la construccion y los servicios que bordean la quinta parte, siendo las
gacelas de la agricultura casi testimoniales, escasamente un 1 por ciento del

total de gacelas.

En el sector agricola, la provincia de Huelva cuenta con el 37,5 por ciento de las

gacelas de Andalucia, repartiéndose un 25 por ciento cada una las provincias
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de Malaga y Sevilla. En la industria, el mayor dinamismo empresarial, reflejado
por la mayor concentracién de gacelas, se observa, principalmente en la
provincia de Sevilla, el 27,5 por ciento de las gacelas de la industria andaluza,
seguidas por Malaga (18,9 por ciento) y Cérdoba (16,2 por ciento). En el
extremo contrario, se encuentra Huelva donde apenas se ubican el 1,4 por

ciento de las gacelas de la industria regional.

Cuadro 18
Distribucion de Gacelas por sectores y provincias

- Agricultura Industria Construccién Comercio Servicios

\[V]

Almeria 1
Cadiz - - 20 9,0 18 10,7 27
Cérdoba - - 36 16,2 12 7.1 33
Granada - - 27 12,2 21 12,5 20
Huelva 3 37,5 3 1.4 4 2,4 5
Jaén - - 16 7,2 8 4,8 15
Mélaga 2 25,0 42 18,9 52 31,0 73
Sevilla 2 25,0 61 27,5 38 22,6 73
Andalucia 8 100,0 222 100,0 168 100,0 267

Fuente: Central de Balances de Andalucia

Para el sector construccion, la provincia de Malaga es la que mayor
contribucién de gacelas realiza (el 31 por ciento) al sector en Andalucia,
seguida de Sevilla (el 22,6 por ciento). Por el contrario, Huelva y Jaén
contribuyen escasamente al numero de gacelas de este sector, en torno al 2,4
y 4,8 por ciento, respectivamente. Para el sector comercio, las provincias de
Malaga y Sevilla ubican, respectivamente, al 27,3 por ciento de las gacelas,
siendo, de nuevo, Huelva con el 1,9 por ciento, la provincia menos representada

en este sector.

Por su parte, en el sector servicios, la provincia de Sevilla, con el 34, 6 por
ciento, es la que mas gacelas aporta al sector en el ambito regional, seguida de
Malaga con el 27,8 por ciento, lo que refleja el mayor dinamismo, desde la
optica de la actividad, que tiene este sector en las mencionadas provincias. La
menor contribucion de gacelas al sector se manifiesta en Huelva y Jaén, con un

2,5 por ciento de las gacelas del sector servicios de Andalucia.

Bajo el criterio que distingue a las empresas de alta rentabilidad, el sector mas
representado es el de los servicios con casi la mitad de estas empresas (el 44,4
por ciento). Le siguen la industria con alrededor de la cuarta parte del total y el
comercio con el 18,7 por ciento. La construccion muestra una representacion
bastante mas reducida, en torno a la décima parte, y la agricultura, casi
inexistente, apenas un 1,6 por ciento del total de las empresas de alta

rentabilidad.

10,1
12,4
7,5
1.9
5,6
27,3
27,3
100,0
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Almeria
Cadiz 1
Cérdoba -
Granada -
Huelva 2
Jaén -
Malaga 1

Sevilla -
Andalucia

N

Dentro del sector agricola, la provincias de Huelva es la que mayor porcentaje
de alta rentabilidad aporta al sector, la mitad. No obstante, resulta destacable
que provincias con un fuerte sector agricola, caso de Almeria, Cérdoba o
Sevilla, no cuenten con esta tipologia de empresas en la agricultura. Para la
industria, la provincia de Sevilla ubica el 27,3 por ciento de las empresas de alta
rentabilidad del sector en Andalucia, seguida por Cérdoba con el 18,2 por
ciento. Por el contrario, las provincias de Almeria y Cadiz apenas concentran el

4,5y el 6,1 por ciento, respectivamente, de las empresas de alta rentabilidad de

la industria andaluza.

Cuadro 19

Distribucion de Alta Rentabilidad por sectores y provincias

Agricultura Industria Construccién Comercio Servicios

3 4,5 1 4,0 3 6,3 4 3,5

25,0 4 6,1 2 8,0 7 14,6 9 7,9
- 12 18,2 - - 5 10,4 9 7,9

= 7 10,6 2 8,0 3 6,3 7 6,1
50,0 8 12,1 = = 2 4,2 6 5,3
- 5 7,6 4 16,0 3 6,3 1 0,9
25,0 9 13,6 15 60,0 11 22,9 47 41,2
- 18 27,3 1 4,0 14 29,2 31 27,2
100,0 66 100,0 25 100,0 48 100,0 114 100,0

Fuente: Central de Balances de Andalucia

En el sector construccion, la provincia de Malaga es la que mayor contribucién
de alta rentabilidad realiza (el 60 por ciento) al sector en Andalucia, muy por
encima del resto de provincias, seguida de Jaén (el 16 por ciento). Para las
demas provincias la aportacion al sector es muy pequefa e incluso nula, caso
de Codrdoba y Huelva. Para el sector comercio, las provincias de Sevilla y
Malaga ubican al 29,2 y al 22,9 por ciento, respectivamente, de las sociedades
con alta rentabilidad, apareciendo Huelva con el 4,2 por ciento como la

provincia con menor contribucion al sector regional.

Por su parte, en el sector servicios, la provincia de Malaga, con el 41,2 por
ciento, es la que mas alta rentabilidad obtiene en este sector, seguida de Sevilla
con el 27,2 por ciento. La menor contribucion de alta rentabilidad al sector se
manifiesta en Jaén, el 0,9 por ciento, y Almeria, con un 3,5 por ciento de las

empresas de este tipo en el sector servicios de Andalucia.

Por ultimo, responderemos a la cuestién que nos planteabamos anteriormente

respecto de si existe un condicionante que favorezca la pertenencia a alguno de
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los grupos considerados, desde una éptica sectorial, al igual que la observada
desde el punto de vista de la dimension. En principio, no se observan de
manera manifiesta distribuciones sectoriales que permitan afirmar la mayor
facilidad para, realizando un determinado tipo de actividad, pertenecer a alguna

de las clasificaciones realizadas.

No obstante, hay que destacar que existe una mayor vinculo entre algunos
sectores y algunas de las tipologias. Esta situacion se observa dentro de las
empresas lideres en el sector industrial y en los servicios, en las gacelas en las
actividades comerciales y en menor medida en la industria, y en la alta
rentabilidad en el sector servicios. Igualmente se aprecia que, en el caso de la
construccion existen mayores dificultades para encuadrarse en el grupo de las

lideres y en las de alta rentabilidad.



Conclusiones

La desaceleracion econémica registrada en el ultimo trimestre de 2000 y que se
ha venido manteniendo a lo largo del afio 2001 ha tenido un cierto reflejo en el

comportamiento de la empresa andaluza en los dos afios mencionados.

La evolucion demografica de la empresa andaluza en 2001, ha situado el
numero de empresas de la Comunidad en 384.086, lo que representa un
crecimiento del 1,98 por ciento. Sin embargo, la variacion registrada evidencia
una moderacion en el crecimiento neto de empresas en comparacién con
periodos precedentes donde se crecio a tasas que duplicaban la obtenida en el

Ultimo ano

Desde una perspectiva temporal, como la que nos proporciona la comparacion
de la demografia empresarial entre 1995 y 2001, se refleja el positivo pulso
empresarial que ha experimentado Andalucia, ya que durante este periodo el
numero de empresas, ha aumentado en 54.490 entidades, lo que significa que,
en 2001, 16 de cada 100 empresas espafolas son andaluzas. No obstante,
ponderando este avance por la poblacién de derecho se obtiene un ratio de
densidad empresarial de 52 empresas por cada 1.000 habitantes en Andalucia,
frente a las 64 del promedio nacional, y que muestra la enorme brecha

existente, aun, entre los dos ambitos.

El sector construccion y la industria son los sectores productivos en los que el
numero de empresas ha experimentado un aumento mas destacado,
apreciandose un avance relativo mas notable en el ambito andaluz que en el
nacional. Especialmente resefiable es el aumento en el nUmero de empresas
dedicadas al sector construccion, 2.865, lo que representa un 9.2 por ciento de

crecimiento respecto del afio anterior.

En el ambito provincial, las diferencias son muy destacables entre las que han
mostrado un crecimiento significativamente superior a la media regional, caso
de Cadiz y Malaga el niumero de empresas crecio el 9,1 y el 3,2 por ciento,
respectivamente, y otras como Cérdoba, dénde se ha apreciado un descenso
del -2,4 por ciento respecto al afio anterior. En cualquier caso, Malaga es la
provincia andaluza con mayor densidad empresarial, 60,3 empresas por cada
mil habitantes, un promedio por encima del regional, aunque inferior al del
conjunto nacional (64,3 empresas por mil habitantes). Igualmente, si

observamos la variacién de la densidad empresarial entre 1995 y 2001, se
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constata que la provincia de Malaga converge, en mayor medida que el resto de
provincias andaluzas, hacia la media nacional. Por el contrario, la provincias de
Huelva y Cadiz se distancian de la media regional, en términos negativos, a lo
largo de este periodo.

Por el lado de las sociedades el comportamiento ha sido, en general, bastante
favorable, con un aumento en 2001 del 2,18 por ciento en las sociedades
mercantiles creadas, cifra que, por otro lado ha sido sustancialmente mejor que
la registrada en Espafia (-4,57 por ciento). Por provincias, el comportamiento ha
sido desigual con Malaga, Granada y Almeria con el comportamiento mas
dindmico frente a un cierto decaimiento observado en Cadiz, Huelva, Jaén y
Sevilla.

En cuanto a la estructura de la empresa, atendiendo a su tamafio, segun
nuamero de trabajadores, se aprecia que ,en 2001, la evoluciéon ha sido muy
similar en Andalucia y Espafia, observadndose, en ambos casos, un descenso
en el nimero de empresas sin asalariados. A pesar de este descenso, las
empresas sin empleados continGan siendo las mas frecuentes en Andalucia,
representando un 54,9 por ciento del total, un porcentaje algo superior al del
conjunto nacional (53,3 por ciento). En el resto de estratos se ha producido un
crecimiento en el nimero de empresas, resultando méas destacable el del tramo
comprendido entre 100 y 499 trabajadores, que ha crecido por encima del 9 por

ciento tanto en Andalucia como en Espafia.

El andlisis de los estados financieros de la empresa andaluza, evidencia un
comportamiento positivo en cuanto a la dinamica de la actividad. Los “ingresos
de explotacion” crecieron a un fuerte ritmo en 2000, el 16,2 por ciento, por
encima, incluso, del ya de por si fuerte crecimiento experimentado en el afio
precedente. Similar comportamiento registraron los “consumos de explotacion”,
y los “gastos de personal”. En cualquier caso, el crecimiento de estas partidas,
ligeramente inferior al obtenido por las ventas ha permitido un notable creci-
miento del “resultado de explotacion”, el 25,3 por ciento, cifra que supera
ampliamente el crecimiento de ésta en el periodo anterior. No obstante, los
beneficios de la empresa han caido en torno al 8 por ciento en 2000 respecto de
lo registrado en 1999.

Respecto a la estructura de financiacion de la empresa andaluza, se aprecia el
mayor uso que ésta hace de la financiacion externa, el 67,8 por ciento, frente a
la propia, el 32,2 por ciento. Respecto al afio anterior, 1999, se aprecia una
menor contribucién de la autofinanciacién, en torno a dos puntos porcentuales

menos, porcentaje que ha sido ganado por la financiacion ajena a corto plazo.



La dinamica positiva en la actividad observada en la empresa andaluza en su
conjunto muestra algunas matizaciones si se analiza desagregando en los
grandes sectores de actividad. El comercio y la agricultura registraron un
crecimiento de los “ingresos de explotacién” sensiblemente inferior a la del
conjunto de la empresa de Andalucia, en torno a 4 y 9 puntos porcentuales
menos, respectivamente en 2.000. Por el contrario, el sector construccion
experimentd un crecimiento de las ventas notablemente superior, casi 10
puntos porcentuales mas que en la empresa media andaluza, lo que confirma la
persistencia del auge del sector en 2000, reafirmado por otros indicadores de

coyuntura econémica.

La buena evolucion registrada en 2000 parece que se ha detenido en 2001, a
tenor de los resultados de la encuesta. Los resultados obtenidos ponen de
relieve la ralentizacion en la actividad que se ha producido en la empresa
andaluza en 2001, con tasas de crecimiento inferiores a las registradas en el
afio anterior. Destaca la evolucion sufrida por los “ingresos de explotacién” que
han registrado una disminucién préxima al 1 por ciento. Esta disminucién, junto
al incremento registrado en los “consumos de explotacién” y en los “gastos de
personal” justifican el apreciable descenso observado en el “resultado bruto de

explotacion”.

Una evaluacién mas objetiva de la evolucion de la empresa andaluza se obtiene
mediante su comparacién con la empresa media nacional. En conjunto, la
empresa regional evidencia una cierta debilidad en los indicadores de actividad,
si bien, exhibe una notable fortaleza en el crecimiento de las ventas. En la
gestion econdmica se constata una sensible debilidad de la empresa andaluza
respecto de la nacional como lo refrendan los indicadores de rentabilidad
economica y de margen de explotacion. En el campo financiero, el indicador de
rentabilidad es favorable a la empresa nacional aunque, por otro lado, en la
gestion de los cobros, pagos y de la tesoreria se posiciona la empresa andaluza

por encima de la espafiola.

La comparacion entre Andalucia y Espafia, desde una 6ptica sectorial, en el
periodo 1998-2000, situa a la agricultura como el sector que manifiesta una
mayor fortaleza relativa en comparacion con el sector en el ambito nacional. Por
el contrario, el sector servicios presenta una clara debilidad en Andalucia con
relacion a Espafa. En el resto de sectores, la situacion es mas equilibrada con
fortalezas y debilidades que se alternan en funcién de cada sector. No obstante,
se pueden extraer aspectos singulares de cierta consideracién atendiendo a las
tres areas consideradas, gestion econdémica, financiera y eficiencia. En primer
lugar, en el campo de la gestién econémica, junto con la agricultura, destacan,
igualmente, el sector industrial y el comercio que registran un cierto equilibrio en

fortalezas y debilidades con los mismos sectores en el ambito nacional. En
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gestion financiera, ademas de la agricultura, el mejor comportamiento lo registra
el sector construccién que, en esta faceta, se muestra claramente supeior a su
homénimo nacional. Por ultimo, en el ambito de la eficiencia, a la ya resefada
fortaleza del sector agricola, se une la del sector industrial que refleja una

mayor fortaleza en estos indicadores que la empresa industrial espafiola.

En cuanto al andlisis efectuado de las empresas lideres, gacelas y de alta
rentabilidad, destacar, en primer lugar, que Unicamente el 10,4 por ciento de las
empresas andaluzas reune los requisitos para ser considerada lider, el 7,4 por
ciento para ser incluida como gacela y, de alta rentabilidad un reducido 2,3 por
ciento, lo que revela la dificultad para encuadrarse en cualquiera de estos
grupos, especialmente en el ultimo. Sefnalar, asi mismo, que sélo un 0,22 por
ciento, pueden ser incluidas de manera simultanea en las tres clasificaciones, lo
que revela la complejidad de, al mismo tiempo, generar un alto nivel de
recursos, mantener crecimientos en las ventas muy altos y alcanzar altos

niveles de rentabilidad durante varios afos.

Las diferencias percibidas entre las empresa de un grupo y otro son bastante
relevantes. Desde la optica del tamafio, la empresa pequeia esta poco
representada entre las lideres lo que revela la dificultad de estas empresas para
posicionarse como lider, circunstancia que no se produce entre las gacelas y
las de alta rentabilidad. Por el contrario, las empresas de mayor dimension
consiguen alcanzar la consideracion de lideres en una proporcion muy superior
a la que se desprende de su participacion en la empresa regional. Al mismo
tiempo, las empresas de mayor tamafio encuentran mas dificultades que las
pequefias y medianas para cumplir los criterios que definen a las gacelas y a las
de alta rentabilidad. En consecuencia, puede inferirse que partiendo de un
conjunto de empresas andaluzas en las que las empresas grandes y muy
grandes son muy escasas, para el conjunto de empresas relevantes, lideres,
gacelas y de alta rentabilidad se encuentran sobrerrepresentadas,
especialmente en las primeras. Por el contrario, ticamente la distribucion de la
muestra de empresas de alta rentabilidad presenta ciertas similitudes con la

muestra homogénea de la CBA.

En cualquier caso, respecto de la empresa agregada regional, medido en
términos de facturacion o de recursos propios, la empresa de alta rentabilidad
muestra un tamafio medio algo menor, la lider una dimension bastante superior

y, la gacela, mayor en facturacién y menor en recursos propios.

Respecto a la incidencia de la antigiiedad para pertenecer a los distintos
grupos, se observa que la mayoria de las lideres tienen mas de 15 afios de

antigliedad, lo que refleja que esta posicién de liderazgo requiere de una



gestion empresarial adecuada que se adquiere con el transcurso del tiempo.
Por el contrario, las gacelas y las de alta rentabilidad aparecen con mayor
frecuencia entre las que tienen de 5 a 10 afios de antigliedad, es decir, una vez

superada la fase de creacion de la empresa.

El examen del comportamiento del empleo entre 1999 y 2000, muestra la mayor
capacidad para generar empleo, a corto plazo, de la empresa gacela, aunque el
potencial que en esta faceta muestra la empresa lider es, también, muy
destacado. La empresa de alta rentabilidad refleja un comportamiento mas

moderado en este aspecto.

Desde la éptica de la distribucion espacial, las provincias de Sevilla y Malaga
concentran la mayor parte de las empresas relevantes, tanto lideres como
gacelas y de alta rentabilidad, mientras que Huelva y Jaén tienen la menor
proporcidon de lideres y gacelas, y Almeria y Jaén de empresas de alta

rentabilidad.

Igualmente se constata que en el conjunto de Andalucia, la distribucién de las
empresas entre los municipios de mayor dimensién (capitales de provincia y los
cuatro municipios con mas de 100 mil habitantes) y el resto de municipios es
ligeramente favorable a los primeros en las lideres, superior a los segundos en
las gacelas y similar en las de alta rentabilidad. Examinando esta distribucién
intraprovincial con mayor desagregacién se aprecia que existe una fuerte
concentracion de empresas relevantes en los tres municipios de mayor
dimensién de Andalucia, Sevilla, Malaga y Cérdoba, y una mayor concentracion
en los municipios pequefios de las provincias de Almeria, Jaén, Huelva y

Granada.

En cuanto a la distribucion sectorial, las lideres de Andalucia se encuentran en
una mayor proporcién en el sector industrial y en los servicios, alrededor de un
tercio cada una. El tercio restante se lo reparten el sector comercio con una
quinta parte de la gacelas, la construccion con la décima parte y la agricultura
que apenas cuenta con un 2,4 por ciento de las lideres. En cuanto a las
gacelas, el sector mas representado es el comercio con casi un tercio de estas
empresas. Le siguen la industria con algo méas de la cuarta parte del total y la
construccion y los servicios que bordean la quinta parte, siendo las gacelas de
la agricultura casi testimoniales. Bajo el criterio que distingue a las empresas de
alta rentabilidad, el sector mas representado es el de los servicios con casi la
mitad de estas empresas. Le siguen la industria con alrededor de la cuarta parte
del total y el comercio con algo menos de la quinta parte. La construccion
muestra una representacion bastante mas reducida, en torno a la décimaparte,

y la agricultura, casi inexistente.
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Por ultimo, sefialar que, en principio, no se observan de manera manifiesta
distribuciones sectoriales que permitan afirmar la mayor facilidad para,
realizando un determinado tipo de actividad, pertenecer a alguna de las
clasificaciones realizadas. No obstante, hay que destacar que existe una mayor
vinculo entre algunos sectores y algunas de las tipologias. Esta situacién se
observa dentro de las empresas lideres en el sector industrial y en los servicios,
en las gacelas en las actividades comerciales y en menor medida en la
industria, y en la alta rentabilidad en el sector servicios. Igualmente se aprecia
que, en el caso de la construccidon existen mayores dificultades para

encuadrarse en el grupo de las lideres y en las de alta rentabilidad.
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Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

ANDALUCIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequeiias 6.079 54,37 514.855 227.378
Medianas 3.969 35,50 2.972.716 760.070
Grandes 712 6,37 9.323.868 2.545.149
Muy Grandes 421 3,77 60.648.885 17.481.630
Total 11.181 100,00 4.211.202 1.213.868

| (*) Valores medios en euros.
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
o] T g

re

1 ACERINOX SA ALGECIRAS 1.442.654.334 243.021.630
2 COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD SA SEVILLA 1.655.932.590 185.243.951
3 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA SEVILLA 439.316.619 67.074.610
4 HOLCIM ESPANA SA ALGECIRAS 234.303.932 52.521.769
5 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA SAN ROQUE 283.540.502 41.513.637
6 PR LARIOS SA MALAGA 182.435.608 33.163.511
7 CORITEL SA MALAGA 132.897.041 29.447.664
8 ATLANTIC COPPER SA HUELVA 863.395.959 29.191.158
9 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA GUADAIRA 188.296.107 24.045.322
10 PROYECTOS DE CORDOBA SIGLO XXI SA CORDOBA 58.631.838 23.375.302
TU (*) Valores en euros.
0
(@)
on
2
2
NG
c
<
N
1 TELEVISION Y TECNICA SL MAIRENA ALJARAFE 404.794 670,03
ﬂ 2 CONSTRUC. MANUEL Y JUAN VEGAS SL VILLAN. TRABUCO 2.225.566 137,67
(®) 3 CANTERAS INDUSTRIALES SL GRANADA 2.954.173 115,17
) 4 SALTES METAL SL HUELVA 1.174.840 106,15
2' 5 CANTERAS DEL SURESTE SL FINES 7.525 97,02
(o] 6 FUSION COMPANIA DE INFORMATICA SL MALAGA 307.808 85,07
=z 7 GESTION COBROS Y ASESORAMIENTO SA SEVILLA 1.835.449 78,33
< 8 ALMACENES AGUILAR SL CORDOBA 41.921 78,11
9 DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL JEREZ FRONTERA 227.465 74,15
10 ASV ASESORES SL VVA. DE CORDOBA 43.237 71,74

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EMPRESAS GACELAS

SIBERLINE SA

NAVARRO Y MACHADO SA

CARTUJA MOTOR SA

COLOME Y ALVAREZ SL

HIT HOME SL

NUEVO EJIDO SA

EXPO AN SA

ELIAS E HIJOS SL

MAMPAGOYA SL

CONSTRUCTORA XINEF SL

CIAL. SUMINT. Y ASESOR. TEC. MEDICAS SL
HONG KONG ELECTROHOGAR SL
INVERSIONES EMPRESAR. MALAGUENAS SA
TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL
HORMIGONES Y ARIDOS DE LA SUBETICA SL
TRANSITOS JAEN SL

CONSTRUCCIONES LAS MARINICAS SL
DOSEVI SL

CONSTRUCCIONES Y REFORMAS ZAMBRA SL
TELE HOSPITAL SL

COHIDRANE SUR SL

DM CONSTRUCCIONES MALAGA SL
EXPLOTAC. GESTION Y CALC. JUNCARIL SL
CONSTRUCCIONES ALFONSO GOMEZ SL
METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
CONSORCIO DE CONTROL SL

CADIZ HORMIGONES Y DERIVADOS SL
CONSTRUCCIONES BENAHADUX SL
CASTILLO DE SAN LUIS SA

HORMIGONES GUADARRANQUE SL
DEPOSITOS REPRESENTAC. Y ALMACENES SA
OFITEL OFIMATICA Y TELECOMUNICAC. SL
CONSTRUCCIONES JOMASA SL

GEA-21 SA

CONSTRUC Y PROMOC. ANTONIO TOLEDO SL
J M HERRERA SL

CONSTRUCTORA PUERTA MONAITA SL
HIJOS DE FRANCISCO PIERNAS SL
ESTRUCTURAS Y CONTRATAS ARDALES SA

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
SEVILLA

GRANADA

SEVILLA

LA RINCONADA
DOS HERMANAS
ALMERIA

SEVILLA

LINEA CONCEPCION
ALCALA GUADAIRA
PUERTO STA. MARIA
SEVILLA
ALGECIRAS
MALAGA

DOS HERMANAS
RUTE

BAEZA
CARBONERAS
SEVILLA
MARBELLA
SEVILLA

PUERTO REAL
FUENGIROLA
PELIGROS

TIJOLA

MARBELLA
CORDOBA

JEREZ FRONTERA
BENAHADUX
MARBELLA

SAN ROQUE
SEVILLA

SEVILLA

GRANADA

SEVILLA

MALAGA
MARBELLA
GRANADA
GRANADA
ARDALES

2000 ] Ve 007

22.093.205 34.816,42
5.325.520 26.931,48
2.565.288 7.419,87

10.070.342 6.460,55

305.801 5.5653,44
4.994.771 4.059,04
417.703 3.988,23

83.784.850 3.272,64
1.686.031 3.239,67
3.906.170 3.041,29
3.317.755 3.017,92
4.081.046 2.782,25
5.968.675 2.673,49

88.649 2.358,34
2.816.223 1.803,48
4.434.712 1.757,41

327.822 1.666,35
2.703.569 1.609,14
5.671.505 1.507,87
3.5663.978 1.489,50
5.819.756 1.460,31
2.693.844 1.436,47
3.685.689 1.424,96
2.197.733 1.405,01
3.581.059 1.380,42
5.342.974 1.365,85
1.620.082 1.347,30
2.114.517 1.249,49
3.313.626 1.221,40

10.212.283 1.163,13
4.348.455 1.154,83

13.491.868 1.121,99

29.527.460 1.107,45

10.782.963 1.093,60

20.176.121 1.068,99
6.342.355 1.026,05
3.188.958 1.024,29
5.321.031 976,25
2.237.436 972,79
1.781.406 955,60
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.632.687 43,38
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.633 0,04
INMOVILIZADO 1.602.124 42,57

- Inmovilizaciones inmateriales 135.508 3,60

- Inmovilizaciones materiales 1.051.235 27,93

- Otro inmovilizado 415.382 11,04
GASTOS AMORTIZABLES 28.884 0,77
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.131.085 56,62
- Existencias 798.695 21,22

- Deudores 1.006.714 26,75

- Tesoreria 153.062 4,07

- Otro activo circulante 172.565 4,58
ACTIVO TOTAL 3.763.771 100,00

Ectructura financiora
Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 1.941.733 k)
RECURSOS PROPIOS 1.213.869 AT
- Fondos Propios 1.110.822 Al
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 103.047 2.74
DEUDAS A LARGO PLAZO 615.705 UEpels
PROV. RIESGOS Y GASTOS 112.159 2,98
11) PASIVO CIRCULANTE 1.821.817 S
PASIVO TOTAL 3.763.550 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

56,62 60
50

42,57
40

30

20

+ + + 0

W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado

Gastos Amortizables B Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

32,25

16,36

48,41

B Recursos Propios
Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



2000

Valores

Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 4.211.202 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.371.899 80,07
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 839.303 19,93
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 545.426 12,95 Gastos
Financieros
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 293.878 6,98 Personal - 2,0%
12,9% Otros Gastos
6. AMORTIZACIONES (-) 113.159 2,69  Amortizaciones 2,6%
2,7%
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 180.718 4,29
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -45.243 -1,07
9. Ingresos Financieros (+) 37.476 0,89
10. Gastos Financieros (-) 82.719 1,96
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 135.475 3,22
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 7.960 0,19 8
13. Ingresos extraordinarios (+) 62.212 1,48 Consumos 3
79,8% on
14. Gastos extraordinarios (-) 54.252 1,29 "
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 143.435 3,41 2
16. IMPUESTOS (-) 56.978 1,35 ‘g
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 86.457 2,05 <
18. AMORTIZACIONES (+) 113.159 2,69
19. CASH-FLOW (=) 199.617 4,74 @

(*)  Valores medios en euros.

(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion. <
N —
PATRIMONIALES ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
14 p
2,01
i 12 L 11,63
1,59 1:59 9,75
1,48 10
s L 7,62 7,32
6,83
L 0.85 076 0.93 s L 5,58 5,31
0,74 . 4,29
0,460:52 4 |
I ’ [
N N N N
M M 0 n n n
Liq. Solvencia Autonomia Coef. Autofin. ' ' . '
B . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Andalucia MEspaia Andalucia MEspafa
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 40,61 44,95
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,15 0,06
INMOVILIZADO 39,60 43,26
- Inmovilizaciones inmateriales 3,93 3,55
- Inmovilizaciones materiales 26,61 29,80
- Otro inmovilizado 9,06 9,91
GASTOS AMORTIZABLES 0,86 1,63

1l) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 59,39 55,05
- Existencias 22,66 20,72
- Deudores 27,55 25,98
- Tesoreria 4,50 3,86
- Otro activo circulante 4,67 4,49

ACTIVO TOTAL 100,00 100,00

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO

(Porcentaje respecto al activo total)

70

59,39

44,95 4338
40,61

35 F

55,05 56,62

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

43,38
0,04
42,57
3,60
27,93
11,04
0,77
56,62
21,22
26,75
4,07
4,58
100,00

Activo Fijo

1998 W1999

Activo Circulante

2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm
)]

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES

Il) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante

ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

41,20
-49,48
39,36
15,17
42,87
39,54
143,40
18,24
16,62
20,30
9,29
22,42
27,57

8,81
-15,93
10,96
14,43
5,67
25,60
-47,03
15,98
15,49
16,07
18,82
15,25
12,76

PASIVO FIJO 52,67 53,90 51,59

RECURSOS PROPIOS 33,87 34,40 32,25

- Fondos Propios 31,62 31,64 29,52

- Ingresos a distribuir en varios ejerc. 2,25 2,76 2,74

DEUDAS A LARGO PLAZO 16,63 15,41 16,36

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 2,06 4,09 2,98

1) PASIVO CIRCULANTE 47,43 46,10 48,41

PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00

EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
52,67 53.90 51,59
47,43 46109 4841
35 |
Y t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
) PASIVO FIJO 0,78 78
RECURSOS PROPIOS 29,56 573
- Fondos Propios 27,63 5,20
- Ingresos a distribuir en varios ejerc. 56,71 11,73
DEUDAS A LARGO PLAZO 18,17 19,73
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 152,80 -17,80
Il) PASIVO CIRCULANTE 23,98 18,40
27,57 12,76

PASIVO TOTAL



5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

0 N O o B W N =

10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*)  Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

4.211,2

1998 1999 2000

Mingresos explotacién Consumos explotacion

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

99/98 00/99

100,00 100,00 100,00 14,33 16,16
80,45 80,33 80,07 14,16 15,78
19,65 19,67 19,93 15,03 17,72
12,91 13,04 12,95 15,49 15,42

6,64 6,63 6,98 14,16 22,26
2,52 2,65 2,69 20,29 17,69
4,12 3,98 4,29 10,41 25,31
-0,70 -0,72 -1,07 -18,20 -73,07
1,07 1,07 0,89 14,08 -3,37.
1,77 1,79 1,£06 15,71 27,41
3,42 3,26 3,22 8,81 14,74
0,16 0,66 0,19 366,00 -66,73
1,35 1,41 1,48 18,98 21,97
1,19 0,75 1,29 -28,22 100,32
3,58 3,92 3,41 24,94 1,01
1,15 1,33 1,35 31,21 18,60
2,43 2,59 2,05 21,96 -7,98
2,52 2,65 2,69 20,29 17,69
4,95 5,24 4,74 21,11 5,00
DE ACTIVIDAD
Miles de euros

4.000 +

3.371.,9
2.91 z%
3.000 4
2.551/

2.000 4

1.000 4
545,4

401,2 4716 N
56,1 64,9 82,7
0 L] L]

1998 1999 2000

—@¢=Consumos

135,56

180,7
1999
144,2
1998
130,6
L] L] L] L] 1
0 50 100 150 200

Rdo.Neto de la Explot
Rdo.Neto del Ejercicio

. B Rdo.Activ. Ordinarias

A—Personal

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,77 0,76 0,74
Solvencia 1,50 1,50 1,48
Autonomia financiera 0,49 0,51 0,46
Coeficiente de endeudamiento 1,96 1,93 2,01
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,86 0,80 0,76
a5 0 AoTVIORD v ro P | tamel el
Margen neto de la explotacion 4,12 3,98 4,29
Rentabilidad econémica 5,57 5,65 5,31
Rentabilidad financiera 9,36 9,24 7,32
Efecto endeudamiento 8,24 8,31 6,83

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

2,5 4
1,96 193 2,01
2,0 4 T— RIS
=
1,50 1,50 1,48
1,5 A& A
1,0 4 0,86 0,80 076
.\# r'y
0,77 0,76 0,74
0,5 4 ] L]
0,49 0,51 0.46
0,0 T T 1
1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
1999

1998

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica

BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

PEQUENA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Agricultura 162 2,66 460.844 673.237
Industria 1.807 29,73 518.638 162.446
Construccién 569 9,36 631.774 190.512
Comercio 1.735 28,54 633.873 129.128
Servicios 1.801 29,63 357.394 358.791
Total 6.079 100,00 514.855 227.378

(*)  Valores medios en euros.

Nota: El total de empresas no coincide con la suma por sectores debido a las empresas no clasificadas.
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EMPRESAS LIiDERES

675.646
411.459
313.145
350.108
33.092
247.917
791.148
220.109
1.130.011

1.437.861

Datos econémicos (*)

3.985.125
2.617.949
.932.765
.639.297
.467.107

— [

.406.452
.288.594
.141.586

. o

950.002

916.225

Datos econémicos

404.794
1.174.840
7.525
307.808
41.921

1 ALCAHE SL SEVILLA
2 LB GESTION SA SEVILLA
3 INDUSTRIAS DERIVADAS DEL OLIVO SA LA LUISIANA
4 ALCATECO SA SEVILLA
5 CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR SA CORDOBA
6 AGRICOLA MORIANA SA JAEN
7 CYMOFAG SL MALAGA
" 8 YBARRA Y COMPARIA SA SEVILLA
8 9 COMPANIA EUROANDALUZA DE LA MODA SL ALMERIA
]
g 10 ARJONA Y CAMARA SA JAEN
S (*) Valores en euros.
| -
(@)
o
(%]
(7]
~(C
c
<
EMPRE DE ALTA RENTABILI
._
© 1 TELEVISION Y TECNICA SL MAIRENA ALJARAFE
W SALTES METAL SL HUELVA
g CANTERAS DEL SURESTE SL FINES
o FUSION COMPARNIA DE INFORMATICA SL MALAGA
()] CORDOBA
(a

DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL
ASV ASESORES SL
TECNIC. MEDIOAMB. Y AGRONOMICAS SL

2

3

4

5 ALMACENES AGUILAR SL
6

7

8

9 MARTIN DE MORA Y LOPEZ SL

10 CONFITERIA VAZQUEZ SL

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

72 4

JEREZ FRONTERA
VILLAN. DE CORDOBA
ALMERIA

CADIZ

MALAGA

227.465
43.237
10.163
278.287

63.124

m Rentabilidad 00-98 (* *)

670,03
106,15
97,02
85,07
78,11
74,15
71,74
68,87
68,09

63,67



-

O © 0O N o o & W N

1

N

12
13
14
15
16
17
18
flic]
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

)
(**)

EMPRESAS GACELAS
._

COLOME Y ALVAREZ SL

NUEVO EJIDO SA

INVERSIONES EMPRESAR. MALAGUENAS SA
TRANSITOS JAEN SL

AHORRO ANDALUZ SA, FONDOS PENSIONES
SEURCO SL

ZOFRE SL

ALBALATOUR SL

ARMENGOU TRADING SA

CONFECCIONES CARLOS CORDOBA SL
MARCAS ANDALUZAS SL
CONSTRUCCIONES JOVIMASA SL
CARTONAJES SAN ANTONIO SL

AR GESTION SA

ENVASES RAMBLENOS SL

FUNERARIA LOS ANGELES SL

MONISUR SL

GRANJA AVICOLA VALENCIA ESCRIBANO SL
KUSUR SL

CYMOFAG SL

ACRISTALAMIENTOS M M F SL
CONSTRUCCIONES BAILON E HIJOS SL
CONSERVAS JABUGO SL

CARISUZ SL

INSELEC. INGENI. Y MONTAJES ELECTRI. SL
FABRICA DEL MUEBLE SIERRA NORTE, S.L.
CASINO TORREMAR SA

HERMONTRANS SL

COMERCIAL NISAN SA

EDICIONES DEL ALTICO SL

EXCLUSIVAS MACARENA SL

VARON E HIJOS SL

SERV. INFOR MAT. Y COMUNIC. TECNOVA SL
CARPINTERIA HERMANOS LEIVA SL
INDUSTRIA VELEAA DEL MARMOL SL

BNV SL

ESTUCADOS ARACELI SL

CARPINTERIA GUAZAMARA SL

TALLER DE FERRALLAS LA CASETA SL
REGENERADOS PLASTICOS ANDALUCES SA

Valores en euros.
Porcentajes.

LA RINCONADA
ALMERIA

MALAGA

BAEZA

MALAGA

VALVERDE CAMINO
ALMERIA

MALAGA

MAIRENA ALJARAFE
ALMENDINILLA
ALMERIA

MALAGA

UBRIQUE
BENALMADENA

LA RAMBLA
CASTILLEJA CUESTA
MALAGA
CAMPILLOS
SEVILLA

MALAGA

GINES

ATARFE

SEVILLA

ALMERIA

CHICLANA FRONT.
GUADALCANAL
VELEZ-MALAGA
MONTILLA

MALAGA

MOJACAR

CUEVAS ALMANZ.
VALEN. CONCEPCION
MAIRENA ALJARAFE
MONTILLA
VELEZ-MALAGA
SEVILLA

ALMERIA

CUEVAS ALMANZ.
LEPE

SANTA FE

2000 ] Ve 007

305.801 5.5653,44
417.703 3.988,23
88.649 2.358,34
327.822 1.666,35
829.042 819,91
1.070.198 761,10
973.213 649,88
589.407 581,84
1.464.865 559,11
1.455.705 547,05
1.100.994 540,79
1.305.561 503,48
896.247 494,09
1.095.813 464,48
893.465 452,74
149.003 441,31
1.122.979 432,15
312.376 424,68
588.373 421,39
791.148 407,42
1.013.385 373,67
150.5623 362,17
1.444.466 344,96
268.863 330,19
1.335.605 328,21
109.673 326,36
669.588 309,63
492.571 304,65
449.617 294,90
109.432 293,77
501.148 292,49
439.731 284,45
1.162.159 271,00
36.307 268,58
1.160.206 263,68
350.029 258,89
123.592 257,95
327.810 250,26
798.523 243,07
1.424.345 235,73
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 278.950 41,87

ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.078 0,16

INMOVILIZADO 274.009 41,13

- Inmovilizaciones inmateriales 20.649 3,10

- Inmovilizaciones materiales 196.768 29,54

- Otro inmovilizado 56.592 8,49

GASTOS AMORTIZABLES 3.841 0,58

1I) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 387.263 58,13

- Existencias 170.914 25,65

v - Deudores 140.779 21,13

= - Tesoreria 45.288 6,80
[ e

E - Otro activo circulante 30.267 4,54
©

-~ ACTIVO TOTAL 666.213 100,00
[

a w0

Q Estructura financiera = T

%) Valores (*) Porcentajes (**)
n

75 1) PASIVO FIJO 347.348 52,16

g RECURSOS PROPIOS 227.378 34,14

- Fondos Propios 220.849 33,16

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.530 0,98

Cba DEUDAS A LARGO PLAZO 115.416 17,33

PROV. RIESGOS Y GASTOS 4.554 0,68

1l) PASIVO CIRCULANTE 318.597 47,84

PASIVO TOTAL 665.944 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

Pequeha

(Porcentaje s/ activo total) (Porcentaje s/ pasivo total)
70 p 60 p
60 58,13
- 50 L 47,84
50
41,13 40
34,14
40 |
30 F
30 k
20 | 17,33
20 p
10 10 p
0,16 0.58 0,68
0 + + + 0 + +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios Deudas a L.P.
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante

74 4



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)

4. GASTOS DE PERSONAL (-)

5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

6. AMORTIZACIONES (-)

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9.

Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

18. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2000

2,01
5 1,91
1,521 48
- 0,83
0,700,74 0,76
0.510,46
+ I + +
t t t
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Pequefas B Andalucia

514.856

355.000

159.856

125.299

34.557

16.998

17.559

-7.588

5.823

13.411

9.971

5.645

15.774

10.128

15.617

6.453

9.163

16.998

26.161

Porcentajes (* *)
100,00

68,95
31,05

24,34

Amortizaciones

Personal
23,8%

Gastos
Financieros
2,5%
Otros Gastos
3,1%

Consumos
67,3%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
& r 7,32
6,83

7 b
ST 5,31
°r 4,29 4,16
4 F 3,41 3.63 3,47
3 b
2k
1}
o + +

Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto

Econdémica Financiera Endeudamiento
Pequefias B Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 39,69 41,45 41,87

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,35 0,17 0,16

INMOVILIZADO 38,55 40,67 41,13

- Inmovilizaciones inmateriales 2,83 2,98 3,10

- Inmovilizaciones materiales 28,48 29,91 29,54

- Otro inmovilizado 7,24 7,78 8,49

GASTOS AMORTIZABLES 0,60 0,57 0,58
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 60,41 58,55 58,13

- Existencias 25,27 23,82 25,65

- Deudores 23,94 22,98 21,13

- Tesoreria 6,70 7,45 6,80

- Otro activo circulante 4,563 4,30 4,54
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70
60,41 5555 55,13
39,59 4145 41,87
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante

1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

8,10
-48,40
8,93
8,78
8,45
10,92
-2,02
0,09
-2,67
-0,88
14,80
-1,99
3,26

9,65
0,85
9,78
13,04
7,18
18,65
9,08
7,77
16,92
-0,19
-0,93
14,74
8,55

PASIVO FIJO 50,31 52,06 52,16
RECURSOS PROPIOS 32,80 34,68 34,14
- Fondos Propios 31,93 33,72 33,16
- Ingresos a distribuir en varios ej. 0,88 0,95 0,98
DEUDAS A LARGO PLAZO 16,68 16,79 17,33
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 0,83 0,59 0,68
1) PASIVO CIRCULANTE 49,69 47,94 47,84
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
52,06 52,16
50.31 49.69 47,94 47,84
| I
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 6,80 8,76
RECURSOS PROPIOS 9,11 6,88
- Fondos Propios 9,03 6,75
- Ingresos a distribuir en varios ej. 12,25 11,55
DEUDAS A LARGO PLAZO 3,92 12,02
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS -26,74 26,38
1) PASIVO CIRCULANTE -0,41 8,32
PASIVO TOTAL 3,26 8,65
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EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

613.4

591,7

1998 1999 2000

Mingresos explotacién Consumos explotacion

100,00
74,52
25,48

19,57
5,91
2,52
3,39

-1,67
0,69
2,36
1,72
1,64
2,38
0,74
3,36
1,06
2,30
2,52
4,82

100,00 100,00
72,15 68,95
27,85 31,05
21,04 24,34

6,82 6,71
2,78 3,30
4,03 3,41
-1,34 -1,47
0,77 1,13
2,11 2,60
2,69 1,94
1,24 1,10
2,12 3,06
0,89 1,97
3,93 3,03
1,23 1,25
2,69 1,78
2,78 3,30
5,48 5,08

Tasas de variacion interanual

99/98
-3,54
-6,61

5,43
3,67
11,27
6,58
14,77
22,55
6,95
-13,92
51,12
-27,35
-14,10
15,33
12,73
11,94
13,09
6,58
9,68

00/99

12,99
-16,84
-3,00
0,66
-14,31
3,16
-26,37
4,44
28,40
7,50
37,32
-22,96
25,54
93,40
-32,79
-11,69
-42,47
3,16
19,27

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

500 4 457,1
400 4
426,9 NO
300 4
200 4
120,1 124,5 125,3
A A
100 4 A
14,5 12,5 13,4
O L) L)
1998 1999 2000

—@¢=Consumos

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000
17,6
1999
23,8
1998
20,8
L] 1
20 30

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

B Rdo.Activ. Ordinarias

A—Personal

Financieros

nos

tama

isis por

=3 Anal

(o)
o 5]

Pequeha

77



nos

tama

l=@ Analisis por

M
Q)

Pequeha

EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,70 0,72 0,70
Solvencia 1,46 1,60 1,62
Autonomia financiera 0,48 0,52 0,51
Coeficiente de endeudamiento 2,11 1,96 1,91
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,85 0,85 0,83
os o scovono e pommie ||l
Margen neto de la explotacién 4,03 3,41
Rentabilidad econémica 5,29 5,16 3,63
Rentabilidad financiera 7,51 7,81 4,16
Efecto endeudamiento 5,70 6,23 3,47

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

2,5 4
2,11
1,96 1,91
2.0 4 \ ,
=
1,50 152
1,5 4 1,46 A A
1,0 4 0,85 0,85
® o o 083
@ @ —O
0,70 0,72 0.70
0,5 - ] . ]
0,48 0,52 0,51
0,0 T T 1
1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
1999

1998

T T T T 1

0 2 4 6 8

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdémica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

MEDIANA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

m Facturacion (*) Recursos Propios (*)
[ amero] rorconii

Agricultura 60 1,51 3.006.905 2.119.784
Industria 877 22,10 2.892.790 826.986
Construccién 540 13,61 2.945.561 501.582
Comercio 1.694 42,68 3.038.959 398.764
Servicios 751 18,92 2.933.671 1.544.027

2.972.716

(*)  Valores medios en euros.

Nota: El total de empresas no coincide con la suma por sectores debido a las empresas no clasificadas.
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EMPRESAS LIiDERES

1 PICKMAN SA FAB. LOZA CARTUJA SEVILLA
2 EXPLOTAC. TURISTICAS GADITANAS SA

3 SDAD. ESTATAL GESTION DE ACTIVOS SA

4 INMOBILIARIA LUIS CABALLERO SA

5 NOGON SA

6 RIVIERA INTERNATIONAL SA

7 CRESPO CAMINO EXPLOTAC. AGRICOL. SA
8 EXPLOTACIONES LAS MISIONES SL

9 SA LOPEZ GUILLEN

10 COMERCIAL AUTOTRACTOR SA

(*) Valores en euros.

SALTERAS
CONIL FRONTERA
SEVILLA

PUERTO SANTA MARIA
S. JUAN AZNALFAR.
MIJAS

SEVILLA

ALCALA DE GUADAIRA
ALMERIA

SEVILLA

Datos econémicos (*)
Localidad

4.799.935 16.465.893
3.781.562 12.931.184
3.888.548 8.5652.402
2.360.126 3.5620.735
4.273.172 2.818.741
5.046.951 2.5615.891
4.247.274 2.428.882
5.359.730 2.306.576
5.958.013 2.287.566
2.844.272 2.122.961

EMPRE DE ALTA RENTABILI

CONSTRUCC. MANUEL Y JUAN VEGAS SL
CANTERAS INDUSTRIALES SL

GESTION DE COBROS Y ASESORAMIENTO SA

2
3
4 MERKAMUEBLE EUROPA SA
5 FABRICACION Y REPARACION DE BUSES SL
6 PESQUERIAS DE ALMADRABA SA

7 AGROPECUARIAS LA FLORIDA SL

8

9

GONZALEZ & JACOBSON ARQUITECTURA SL

BAY MANAGEMENT SL

10 GAGMA SA

(*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

._

VILLAN. TRABUCO
GRANADA

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
CORDOBA

BARBATE DE FRANCO
JEREZ FRONTERA
MARBELLA

MIJAS

SEVILLA

m Rentabilidad 00-98 (* *)

2.225.566 137,67
2.954.173 115,17
1.835.449 78,33
4.422.433 69,51
2.794.682 59,28
4.989.627 57,57
4.574.309 57,04
1.852.992 56,00
5.152.194 54,90
1.533.080 54,71
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36
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38
39
40
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(**)

EMPRESAS GACELAS
._

SIBERLINE SA
NAVARRO Y MACHADO SA

HIT HOME SL

ELIAS E HIJOS SL

MAMPAGOYA SL

CONSTRUCTORA XINEF SL

CIAL. SUMINISTROS Y AS. TEC. MEDICAS SL
HONG KONG ELECTROHOGAR SL
TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL
HORMIGONES Y ARIDOS DE LA SUBETICA SL
CONSTRUCCIONES LAS MARINICAS SL
DOSEVI SL

CONSTRUCCIONES Y REFORMAS ZAMBRA SL
TELE HOSPITAL SL

COHIDRANE SUR SL

DM CONSTRUCCIONES MALAGA SL
EXPLOTAC. GESTION Y CALC. JUNCARIL SL
CONSTRUCCIONES ALFONSO GOMEZ SL
METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
CONSORCIO DE CONTROL SL

CADIZ HORMIGONES Y DERIVADOS SL
CONSTRUCCIONES BENAHADUX SL
HORMIGONES GUADARRANQUE SL

J M HERRERA SL

CONSTRUCTORA PUERTA MONAITA SL
HIJOS DE FRANCISCO PIERNAS SL
ESTRUCTURAS Y CONTRATAS ARDALES SA
FABRICACION Y REPARACION DE BUSES SL
OPTIMA TECHNOLOGIES SL

PROVIGADES SL

INVERSIONES LA TORRE SA

ALMUD SL

HIDROMECANE SL

AMBULANCIAS TENORIO E HIJOS SL
GUADALFLORA SA

DOLMEN CONSULTING INMOBILIARIO SL
DISTRIBUCIONES COMERC. SUR DISCOSUR SL
JAEN CLIMA SL

UTRERANA DE OBRAS CIVILES SL

DONIDEL SA

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
GRANADA

DOS HERMANAS
LINEA CONCEPCION
ALCALA GUADAIRA
PUERTO STA. MARIA
SEVILLA
ALGECIRAS

DOS HERMANAS
RUTE
CARBONERAS
SEVILLA
MARBELLA
SEVILLA

PUERTO REAL
FUENGIROLA
PELIGROS

TIJOLA

MARBELLA
CORDOBA

JEREZ FRONTERA
BENAHADUX

SAN ROQUE
MARBELLA
GRANADA
GRANADA
ARDALES
CORDOBA
SEVILLA

SAN FERNANDO
MARBELLA
CORDOBA

PUERTO REAL
SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

JAEN

UTRERA

DOS HERMANAS

2000 ] Ve 007

5.325.520 26.931,48
2.565.288 7.419,87
4.994.771 4.059,04
1.686.031 3.239,67
3.906.170 3.041,29
3.317.7565 3.017,92
4.081.046 2.782,25
5.968.675 2.673,49
2.816.223 1.803,48
4.434.712 1.757,41
2.703.569 1.609,14
5.671.505 1.507,87
3.5663.978 1.489,50
5.819.756 1.460,31
2.693.844 1.436,47
3.685.689 1.424,96
2.197.733 1.405,01
3.5681.069 1.380,42
5.342.974 1.365,85
1.620.082 1.347,30
2.114.517 1.249,49
3.313.626 1.221,40
4.348.455 1.154,83
3.188.958 1.024,29
5.321.031 976,25
2.237.436 972,79
1.781.406 955,60
2.794.682 943,32
2.566.646 848,04
2.203.040 835,61
2.271.555 830,19
2.637.445 829,18
3.981.387 819,25
2.911.934 809,95
2.073.299 792,68
3.931.154 712,34
3.056.988 680,36
2.620.202 677,75
3.992.620 666,34
3.924.411 650,64
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70

60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 983.115 39,42
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.273 0,05
INMOVILIZADO 966.695 38,76
- Inmovilizaciones inmateriales 85.524 3,43
- Inmovilizaciones materiales 667.487 26,77
- Otro inmovilizado 213.684 8,67
GASTOS AMORTIZABLES 15.051 0,60

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.510.756 60,58
- Existencias 544.994 21,85
- Deudores 700.998 28,11
- Tesoreria 137.111 5,50
- Otro activo circulante 127.535 5,11

ACTIVO TOTAL 2.493.871 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 1.132.981 45,44
RECURSOS PROPIOS 760.070 30,48
- Fondos Propios 731.483 29,34
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 28.587 1,15
DEUDAS A LARGO PLAZO 359.231 14,41
PROV. RIESGOS Y GASTOS 13.680 0,55
1l) PASIVO CIRCULANTE 1.360.519 54,56
PASIVO TOTAL 2.493.500 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total) (Porcentaje s/ pasivo total)

60,58

38,76
30,48

14,41

: : : 0 :

54,56

W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.972.716 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.299.747 77,36
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 672.969 22,64
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 472.309 15,89 Personal .Gastf)s
16,0% Financieros
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 200.661 6,75 . 2,2%
Amortizaciones Otros Gastos
6. AMORTIZACIONES (-) 72.006 2,42 2,4% 1,7%
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 128.654 4,33
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -50.216 -1,69
9. Ingresos Financieros (+) 15.145 0,51 %)
(@)
10. Gastos Financieros (-) 65.360 2,20 {{ed
©
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 78.438 2,64 E
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 30.148 1,01 c S
onsumos
o 77,7% o
13. Ingresos extraordinarios (+) 42.329 1,42 o
14. Gastos extraordinarios (-) 12.181 0,41 Q
(%]
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 108.587 3,65 ;
16. IMPUESTOS (-) 38.475 1,29 TU
c
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 70.111 2,36 <
18. AMORTIZACIONES (+) 72.006 2,42
19. CASH-FLOW (=) 142.118 4,78

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

o
c
3
o
v
=

> 83

PATRIMONIALES ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
[ 2,25 12 ¢
2,01
9,80
B 10 |
8,35
1,44 148 s | 7,32
B 6,82 6,83
6 | 5,31
0,720,74 0,79 0,76 4,33 4,29
4
0,430.46
2 b
N N N N
t t t t ° N N N
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin. ‘ ‘
B . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Medianas Andalucia . .
u Medianas M Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 36,17 37,94 39,42

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,11 0,06 0,05

INMOVILIZADO 35,39 37,29 38,76

- Inmovilizaciones inmateriales 3,19 3,35 3,43

- Inmovilizaciones materiales 27,22 27,89 26,77

- Otro inmovilizado 4,98 6,05 8,67

GASTOS AMORTIZABLES 0,67 0,59 0,60
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 63,83 62,06 60,58

- Existencias 23,65 23,17 21,85

- Deudores 29,05 29,12 28,11

- Tesoreria 6,20 5,86 5,50

- Otro activo circulante 4,94 3,91 511
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70
63,83
62,06 4 55
39,42
36,17 37,94
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

21,12
-30,88
21,68
21,11
18,33
40,37
1,10
12,28
13,17
15,77
9,15
-8,68
15,48

19,88
-7,20
19,92
18,10
10,71
63,38
17,94
12,63

8,81
11,38

8,27
51,03
15,38

1) PASIVO FIJO 47,27 46,71 45,44
RECURSOS PROPIOS 30,63 31,07 30,48
- Fondos Propios 29,40 29,86 29,34
- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,23 1,21 1,15
DEUDAS A LARGO PLAZO 15,86 14,93 14,41
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 0,78 0,71 0,55
1) PASIVO CIRCULANTE 52,73 53,29 54,56
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
52,73 53,29 5456
47.27 46,71 45,44
35 F
0 |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 14,08 12,25
RECURSOS PROPIOS 17,14 13,21
- Fondos Propios 17,27 13,36
- Ingresos a distribuir en varios ej. 13,82 9,56
DEUDAS A LARGO PLAZO 8,66 11,36
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 4,53 -10,72
1) PASIVO CIRCULANTE 16,72 18,14
PASIVO TOTAL 15,48 15,38



3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

2.972,7

1998 1999 2000

Mingresos explotacién

Miles de euros

2000

1999

1998

Consumos explotacion

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Tasas de variacion interanual

—¢=Consumos

128,7

123,3

0 40

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

80

120

160

B Rdo.Activ. Ordinarias

A—Personal

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 14,26 10,11
78,34 77,42 77,36 12,91 10,02
21,66 22,58 22,64 19,11 10,41
15,37 15,66 15,89 16,44 11,68
6,29 6,91 6,75 25,62 7,53
2,23 2,34 2,42 20,09 13,75
4,06 4,57 4,33 28,71 4,33
-1,30 -1,18 -1,69 -4,25 -57,12
0,58 0,45 0,51 -10,92 24,73
1,87 1,63 2,20 -0,42 48,20
2,76 3,38 2,64 40,14 -14,14
0,39 0,79 1,01 128,05 42,07
0,96 1,08 1,42 28,26 45,07
0,567 0,29 0,41 -40,81 53,08
3,15 4,17 3,65 51,13 -3,54
1,19 1,38 1,29 32,68 3,40
1,97 2,79 2,36 62,26 -6,97
2,23 2,34 2,42 20,09 13,75
4,20 5,14 4,78 39,84 2,49
DE ACTIVIDAD
Miles de euros
2.500 + 2.299,7
/
2.000 4 1-851/
2.090,3

1.500 4

1.000 4
500 - 36i,2 42:9 471'3

44,3 44,1 65.4
0 L) L)

1998 1999 2000

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,75 0,74 0,72
Solvencia 1,42 1,44 1,44
Autonomia financiera 0,43 0,44 0,43
Coeficiente de endeudamiento 2,34 2,24 2,25
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,87 0,83 0,79
ey T ™ ™
Margen neto de la explotacién 4,57 4,33
Rentabilidad econémica 6,14 7.17 6,82
Rentabilidad financiera 9,05 12,11 9,80
Efecto endeudamiento 8,38 10,92 8,35

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

2,5 4 2,34

2,24 2,25
E\E 0
2,0 4
1,44
1,5 o 1,42 1,44
A& A
1,0 0.87 0,83
C— @ 20,79
0,75 0,74 0,72
0,5 <
| u |
0,43 0,44 0,43
0,0 T T 1
1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000

1999 12

1998

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

GRANDE

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Agricultura 7 0,98 9.976.996 15.915.602
Industria 160 22,47 9.297.026 3.186.627
Construccién 75 10,53 9.335.779 1.594.123
Comercio 313 43,96 9.239.366 1.067.387
Servicios 151 21,21 9.491.277 4.781.153
Total 712 100,00 9.327.032 2.545.747

(*)  Valores medios en euros.

Nota: El total de empresas no coincide con la suma por sectores debido a las empresas no clasificadas.
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EMPRESAS LIiDERES

1 CIA. IBERICA REMOLCADORES ESTRECHO SA

2

FUNDICIONES CAETANO SA

3 AL ANDALUS SECTOR INMOBILIARIO SA
4 AGROACEITUNERA SA

._

5
6
7
8

(7]

(@) 9

{ e

©

€

©

d

| -

(@)

o

.U)

©n

~(C

c

<

Q

© 2

c 3

(1]

— 4

() 5
6
7
8
9
10

*)

INJUPISA SL

PROVIAF SA

PROCERAN SA

D.Y ENVAS. ALIMENTACI. HNOS. MARTIN SL
ALLOVAR PROMOCION INMOBILIARIA SA

10 CiA. HISPANO MARROQUI GAS Y ELECTR. SA

(*) Valores en euros.

ALGECIRAS
CAMAS

SEVILLA

UTRERA

CORDOBA

CHICLANA FRONTERA
AGUILAR

SEVILLA

SEVILLA

MALAGA

6.394.655
11.083.487
13.356.478
14.890.844

6.788.239
12.126.134
12.606.860
14.227.309

7.680.087

11.695.846

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

MUEBLES GRUPO SEYS SA

ALLOVAR PROMOCION INMOBILIARIA SA

ID E INSTITUTO Y DESARR. EMPRESARIAL SL
PRODUCTOS DOLOMITICOS DE MALAGA SA
AGRO-ORIGEN SL

MENGIBAR SA

TRANSPORTES GUIPUZCOANA SEVILLA SL
VORSEVI SA

PROTECCIONES Y LACADOS SL

INJUPISA SL

Valores en euros.

(**) Porcentajes.

88 <«

LUCENA

SEVILLA

MALAGA

COIN

NIJAR

DOS HERMANAS
ALCALA GUADAIRA
CAMAS

ALCALA GUADAIRA

CORDOBA

14.011.281
7.680.087
7.729.605
7.015.981

13.276.892

10.544.793
9.286.881

11.835.419

10.522.760

6.788.239

Datos econémicos (*)

7.166.847
6.186.404
4.966.073
4.560.528
4.410.407
4.120.966
4.115.424
3.909.764
3.731.882

3.634.891

50,73
47,33
44,74
43,48
37,17
36,68
36,43
33,56
33,35

32,88
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SEVILLA
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1

N

12
13
14
15
16
17
18
flic]
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

)
(**)

EMPRESAS GACELAS

CARTUJA MOTOR SA
CASTILLO DE SAN LUIS SA

DEPOSI. REPRESENTAC. Y ALMACENES SA
CONSTRUCCIONES JOMASA SL

CONST. Y PROMOC. ANTONIO TOLEDO SL
ATRISA PROMOCIONES SL

FORJACOR SL

AGRO-ORIGEN SL

ESTRUCTURAS Y CONTRATAS SAN JOSE SL
URBANIZADORA OSUNA SL

CONST. ANDALUZAS LITORALES SL
GESTION Y EXPL. DE RESTAURANTES,SL
GESTION Y SERVICIOS CYR SL

ENERMES SL

PROVIAF SA

UNION PROFESIONAL DE INFORMATICA SL
FARMAEUROPA SA

PROMOCION EDIFICIOS Y OBRAS DEL SUR SA
MALAKA DE PREFABRICADOS SL
CONSTRUCCIONES GUISUL SL

NUEVA ACRESA SA

ANDALUZA DE PAPEL SA

NEUMESES SL

TRESKASDE SA

PROMOCIONES COPAYMOR CAMPANILLAS SL
DRINKTRADE SA

CONSTRUC. Y CONTRATAS SALOBRENA SL
SYSTEM CENTROS DE FORMACION SL
ALMACENES SAYCO SL

HERME ORTIZ SL

CAMIMALAGA SA

CROW & CARRY RENT A CAR SL

DISENOS Y PROYECTOS TECNICOS SA
CONSTRUCCIONES SANCHEZ MANZANO SA
NAUTICA ANTONIO DE LA PENA SA
HORMIGONES N Y B SA

MARTINEZ CANO ANDALUCIA SA

C LASOR SL

ARMAZONES DEL SUR SL

TERRES EMPRESA CONSTRUCTORA SL

Valores en euros.
Porcentajes.

MARBELLA
SEVILLA

GRANADA
MALAGA

ALCALA GUADAIRA
CORDOBA

NIJAR

ALMUNECAR
GRANADA
MARBELLA

LOJA

SEVILLA

MALAGA
CHICLANA FRONT.
MANCHA REAL
ARMILLA

JAEN

MALAGA

SANLUCAR BARRAM.

JEREZ FRONTERA
ECIJA

CORDOBA
SEVILLA

MALAGA
CHICLANA FRONT.
SALOBRENA
SEVILLA

MALAGA

DOS HERMANAS
MALAGA

MALAGA

DOS HERMANAS
MALAGA

MALAGA

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
MALAGA

LUQUE

GRANADA

2000 ] Ve 007

10.070.342 6.460,55
10.212.283 1.163,13
13.491.868 1.121,99
10.782.963 1.093,60
6.342.355 1.026,05
7.657.519 811,66
11.5651.982 810,57
13.276.892 807,26
8.345.065 673,80
14.253.531 651,02
8.264.830 606,70
7.883.314 606,47
8.664.371 574,10
9.154.460 546,41
12.126.134 526,41
10.042.347 503,45
8.463.657 473,94
8.366.984 432,31
6.712.073 426,97
8.983.202 381,86
13.439.304 377,26
6.526.138 376,61
13.315.988 370,96
6.031.223 365,01
8.855.955 330,97
12.763.364 328,82
9.113.044 325,64
6.995.012 323,16
8.953.710 312,52
8.891.055 289,21
10.703.731 288,01
14.831.164 285,44
10.174.660 285,37
14.614.006 274,49
7.693.748 268,48
10.839.524 243,06
10.696.501 242,32
6.008.030 233,05
8.914.368 226,13
10.5693.379 225,41
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.963.029 36,61
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3.389 0,04
INMOVILIZADO 2.875.709 35,563
- Inmovilizaciones inmateriales 314.351 3,88
- Inmovilizaciones materiales 1.870.899 23,12
- Otro inmovilizado 690.459 8,63
GASTOS AMORTIZABLES 83.930 1,04

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 5.130.387 63,39
- Existencias 1.868.392 23,09
- Deudores 2.604.008 32,17
- Tesoreria 368.701 4,56
- Otro activo circulante 289.312 3,67

ACTIVO TOTAL 8.093.416 100,00

Estructura financiera

Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 3.903.272 48,22
RECURSOS PROPIOS 2.545.748 31,45
- Fondos Propios 2.265.245 27,99
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 280.502 3,47
DEUDAS A LARGO PLAZO 1.280.374 15,82
PROV. RIESGOS Y GASTOS 77.150 0,95
1) PASIVO CIRCULANTE 4.191.026 51,78
PASIVO TOTAL 8.094.297 100,00

(*)  Valores medios en euros.

(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

63,39

35,63

W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado

Gastos Amortizables B Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

31,45

15,82

51,78

B Recursos Propios
Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

2000

Porcentajes (* *)

7.447.570

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)

4. GASTOS DE PERSONAL (-)
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
6. AMORTIZACIONES (-)
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)

-
N

. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2,17
2,01
1,45 1.48
3 0,89
0,76 74 0,76
i 0,410:46
N N I N N
t t t t
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Grandes B Andalucia

1.879.462
1.233.097
646.365
198.774
447.591
-88.622
66.516
155.138
358.969
63.741
126.521
62.780
422.710
143.839
278.870
198.774

477.644

9.327.032

100,00
79,85
20,15

13,22

Amortizaciones
2,2%

Gastos
Financieros
1,7%
Otros Gastos
2,2%

Personal
13,3%

Consumos
80,6%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
11,71
10,97
7.32
6,78 6,83
5,31
4,80
4,29
N N N
t t t
Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento
Grandes B Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 34,55 37,42 36,61

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,09 0,07 0,04

INMOVILIZADO 33,40 36,31 35,563

- Inmovilizaciones inmateriales 3,86 3,67 3,88

- Inmovilizaciones materiales 23,34 24,06 23,12

- Otro inmovilizado 6,19 8,68 8,63

GASTOS AMORTIZABLES 1,07 1,03 1,04
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 65,45 62,68 63,39

- Existencias 27,16 24,86 23,09

- Deudores 30,48 29,62 32,17

- Tesoreria 4,62 4,26 4,56

- Otro activo circulante 3,18 3,85 3,67
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70 65,45 62,58 63,39
34,55 3742 36,61
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

22,05
-4,10
22,53
7,10
16,19
56,07
8,15
7,76
3,14
9,49
3,80
36,47
12,70

13,14
-35,28
13,15
22,33
11,09
15,01
16,89
17,13
7,39
25,63
23,75
7,38
15,64

PASIVO FIJO 53,13 49,28 48,22
RECURSOS PROPIOS 32,44 31,68 31,45
- Fondos Propios 27,84 28,02 27,99
- Ingresos a distribuir en varios ej. 4,60 3,66 3,47
DEUDAS A LARGO PLAZO 19,84 16,54 15,82
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 086 1,06 095
1l) PASIVO CIRCULANTE 46,87 50,72 51,78
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
53.13 51,78
50,72 91,
49,28 45 2 6.8
35 F
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 4,50 13,20
RECURSOS PROPIOS 10,05 14,83
- Fondos Propios 13,39 15,54
- Ingresos a distribuir en varios ej. -10,19 9,39
DEUDAS A LARGO PLAZO -6,06 10,64
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 38,97 4,37
1) PASIVO CIRCULANTE 21,93 18,09
PASIVO TOTAL 12,70 15,64



.000
000
000
000
000
000
000
000
000
.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

0 N O o B W N =

10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

1998 1999 2000

Mingresos explotacién Consumos explotacion

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

100,00

80,07
19,93
12,74
7,19
2,17
5,03
-1,27
0,61
1,88
3,76
0,39
1,34
0,96
4,15
1,24
2,91
2,17
5,07

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

100,00
79,76
20,24
13,55

6,68
2,21
4,47
-0,91
0,71
1,62
3,56
0,38
0,93
0,55
3,94
1,38
2,56
2,21
4,77

100,00
79,85
20,15
13,22

6,93
2,13
4,80
-0,95
0,71
1,66
3,85
0,68
1,36
0,67
4,53
1,54
2,99
2,13
5,12

Tasas de variacion interanual

99/98
15,00
14,56
16,76
22,35

6,84
17,56
2,23
17,55
88%89
-0,94
8,88
12,98
-20,11
-33,44
9,26
28,23
1,18
17,56
8,17

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

00/99
17,61
17,74
17,11
14,72
21,97
13,21
26,30

-23,21
18,13
20,98
27,09

111,94
70,87
42,78
35,26
31,32
37,38
13,21
26,17

7.447.,6

5.521,5
6.325,6

1.074,9 1.233,1
87i,5 N N
129,65 128,2 1551
L) L)

1998 1999 2000

—¢=Consumos

359,0
447,6
354,4
346,7
L] L] L] L] 1
0 100 300 400 500

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

B Rdo.Activ. Ordinarias

A—Personal

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,82
Solvencia 1,48
Autonomia financiera 0,42
Coeficiente de endeudamiento 2,02
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,97

0,78
1,46
0,42
2,12
0,87

0,76
1,45
0,41
2,17
0,89

Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica 6,60
Rentabilidad financiera 10,73
Efecto endeudamiento 8,69

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

2,8 -
2,12 2,17
2,02 L £l
1,9 4
1.48 1,46 1,45
A & A
0,979 0,87 0,89
0,9 4 4 ®. —9
— bl
0,82
0,78 0,76
| || ]
0,42 0,42 0,41
0,0 T T 1
1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

10,97

11,71
2000

1999

1998 10.73

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento

4,47
5,82
9,69
8,95

4,80
6,78
11,71
10,97



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

MUY GRANDE

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Agricultura 4 0,95 54.335.161 36.314.183
Industria 116 27,55 98.917.028 42.264.068
Construccién 38 9,03 56.004.064 11.766.643
Comercio 196 46,56 47.457.650 3.904.680
Servicios 65 15,44 36.029.252 16.778.760
Total 421 100,00 60.648.885 17.481.630

(*)  Valores medios en euros.

Nota: El total de empresas no coincide con la suma por sectores debido a las empresas no clasificadas.
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EMPRESAS LIiDERES

1 ACERINOX SA

2 COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD SA
3 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA

4 HOLCIM ESPARNA SA

5 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA

6 PR LARIOS SA

7 CORITEL SA

8 ATLANTIC COPPER SA

9 SIDERURGICA SEVILLANA SA

10 PROYECTOS DE CORDOBA SIGLO XXI SA

(*) Valores en euros.

ALGECIRAS
SEVILLA

SEVILLA

ALGECIRAS

SAN ROQUE

MALAGA

MALAGA

HUELVA

ALCALA DE GUADAIRA

CORDOBA

1.442.654.334
1.655.932.590
439.316.619
234.303.932
283.540.502
182.435.608
132.897.041
863.395.959
188.296.107

58.631.838

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

._

MONTECARLO ANDALUCIA SL
SIDERURGICA SEVILLANA SA

PRENSA MALAGUENA SA

CASINO NUEVA ANDALUCIA MARBELLA SA
AGUILAR DE DIOS EXPORTACION SA
CORITEL SA

SAFAMOTOR SA

HUELVA CAR SA

© 0 N O o B W N

BERJA FRUTAS SA

10 FORMA 5 SA

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
MALAGA
MARBELLA
CORDOBA
MALAGA
FUENGIROLA
HUELVA

EL EJIDO

DOS HERMANAS

19.608.020
188.296.107
27.193.814
28.179.216
15.472.594
132.897.041
26.969.967
25.478.868
20.417.667

17.655.939

Datos econémicos (*)

243.021.630
185.243.951
67.074.610
52.521.769
41.513.637
33.163.511
29.447.664
29.191.158
24.045.322

23.375.302

68,38
61,99
51,00
36,03
28,53
28,00
27,82
26,54
26,50

25,15



EMPRESAS GACELAS

1 ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA SEVILLA 22.093.205 34.816,42
2 EXPO AN SA SEVILLA 83.784.850 3.272,64
3 OFITEL OFIMATICA Y TELECOMUNICAC. SL SEVILLA 29.527.460 1.107,45
4 GEA-21 SA SEVILLA 20.176.121 1.068,99
5 C G CONSTRUCTORA GENERAL DE OBRAS SL ESTEPONA 22.331.765 939,20
6 RODRI 5 PREFABRICADOS DEL HORMIGON SL CARMONA 29.646.148 642,62
7 CONSTRUCCIONES VERA SA MALAGA 77.042.852 639,67
8 SOTOGRANDE SA SAN ROQUE 67.800.176 613,56
9 JECOMTEL COMUNICACIONES SL JEREZ FRONTERA 26.774.043 592,76
10 PROYCONTEC SL SAN ROQUE 24.368.805 579,85
11 BUSC PERSON SUR SA MALAGA 85.605.730 514,14
12 COMERCIAL ALIMENTARIA DHUL SL GRANADA 51.792.422 501,77
13 PROMOTORES Y CONSULTORES ZIUR SL MALAGA 28.832.606 420,46
14 CONSTRUCCIONES AZAGRA SA MAIRENA ALJARAFE 73.405.839 391,74
15  AUTOS MARINSA SL MALAGA 21.002.735 384,30
16 JOVITEL SL MALAGA 16.849.831 372,02
17 MOTRI SA SEVILLA 26.208.161 370,09
18 SADIEL SA SEVILLA 28.234.371 322,17
19 ISLA CANELA SA AYAMONTE 51.379.359 312,20
20 CONSTRUCCIONES BONIFACIO SOLIS SL MARBELLA 44.463.837 307,59
21 VANAUTO SA SEVILLA 39.571.328 297,28
22 LAGUNAS DEL PORTIL SA SEVILLA 22.180.496 278,18
23 INMOBILIARIA OSUNA SL GRANADA 40.723.583 263,42
24 DIASA INFORMATICA SA CORDOBA 76.750.376 246,59
25 VIAJES EL MONTE SA SEVILLA 15.595.507 238,91
26 PROFASAN SA FUENGIROLA 20.057.150 232,06
27 COSTASOL DE HIPERMERCADOS SL ESTEPONA 39.003.534 231,37
28 ISOFOTON SA MALAGA 26.530.297 219,82
29 FORMA 5 SA DOS HERMANAS 17.655.939 214,30
30 NEXPROM SA TORREMOLINOS 15.174.468 213,02
31 DISTRI SEVILLA SL CHICLANA FRONT. 20.037.563 208,11
32 SBB BLINDADOS SA ALCALA GUADAIRA 106.742.496 205,33
33 AUTO ROMI SL ROQUETAS DE MAR 23.411.375 204,25
34 SA DE INSTALACIONES DE CONTROL ALCOBENDAS 190.997.999 197,96
35 EURALEX SL ANTEQUERA 26.024.113 196,65
36 MASKOMO SL MALAGA 31.201.772 185,97
37 ENERGETICOS ANDALUCIA SL PELIGROS 20.558.623 172,17
38 GRUP SIDER SA CORDOBA 45.890.279 170,68
39 SAFAMOTOR SA FUENGIROLA 26.969.967 166,98
40 OCTEK COMPUTER ESPANA SA MAIRENA ALJARAFE 16.532.262 165,61
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() Valores en euros.
(**)  Porcentajes.
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 25.044.501 47,15
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 10.078 0,02
INMOVILIZADO 24.606.727 46,33
- Inmovilizaciones inmateriales 1.961.286 3,69
- Inmovilizaciones materiales 15.611.925 29,39
- Otro inmovilizado 7.033.516 13,24
GASTOS AMORTIZABLES 427.697 0,81

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 28.068.626 52,85
- Existencias 10.447.326 19,67
- Deudores 13.681.451 25,76
- Tesoreria 1.494.131 2,81
- Otro activo circulante 2.445.719 4,60

ACTIVO TOTAL 53.113.127 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 29.270.738 55,11
RECURSOS PROPIOS 17.481.631 32,91
- Fondos Propios 15.582.864 29,34
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.898.767 3,57
DEUDAS A LARGO PLAZO 9.135.849 17,20
PROV. RIESGOS Y GASTOS 2.653.259 5,00
1) PASIVO CIRCULANTE 23.842.388 44,89
PASIVO TOTAL 53.113.127 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

(Porcentaje s/ pasivo total)

44,89

5,00

60 p
52,85
46,33 50 |
40 F
32,91

30 F
20 bk 17,20
10

0,02 0,81

+ + + 0 +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)

4. GASTOS DE PERSONAL (-)
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
6. AMORTIZACIONES (-)
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
8. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2000

60.648.885

50.133.079

10.515.806

6.131.510

4.384.297

1.741.736

2.642.561

-468.560

655.829

1.124.388

2.174.001

-261.885

809.091

1.070.976

1.912.116

814.207

1.097.910

1.741.736

2.839.645

2,01
5 1,89
1,601,48
[ 0,750,74 071 0.76
0,47 0,46
N N I N N
t t t t
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Empresas Muy grandes B Andalucia

100,00
82,66
17,34

10,11

1,34
1,81
2,87

4,68

Amortizaciones

2,9%

Gastos
Personal £inancieros
10,0% 1,8%

Otros Gastos
3,1%

(%]

o

[

©

S

©

)

Consumos [
82,2% o)
o

(%]

(%]

~(C

c

<

(]
o
c
©
|
on
>
=)
=

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
7,32
6,83
6,31 6,26
5,31
4,73
4,36 4,29
I + + +
t t
Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento
Empresas Muy grandes B Andalucia
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Muy grande
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 45,28 50,60 47,15

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,14 0,03 0,02

INMOVILIZADO 44,19 48,04 46,33

- Inmovilizaciones inmateriales 4,63 3,71 3,69

- Inmovilizaciones materiales 26,87 32,03 29,39

- Otro inmovilizado 12,68 12,30 13,24

GASTOS AMORTIZABLES 0,95 2,43 0,81
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 54,72 49,50 52,85

- Existencias 20,01 18,06 19,67

- Deudores 26,70 24,30 25,76

- Tesoreria 2,98 2,24 2,81

- Otro activo circulante 5,03 4,91 4,60
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70
54,72
50,60 29,50 52,85
45,28 47,15
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)

1) PASIVO FIJO

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

62,25
-67,63
58,15
16,34
73,42
41,07

270,57

31,67
31,18
32,40

9,05
42,10
45,46

4,34
-29,87
7,77
11,33
2,55
20,30
-62,98
19,31
21,79
18,43
40,565
4,81
11,75

55,91 58,48 55,11

RECURSOS PROPIOS 36,39 36,45 32,91

- Fondos Propios 33,98 32,90 29,34

- Ingresos a distribuir en varios ej. 2,41 3,65 3,67

DEUDAS A LARGO PLAZO 16,05 15,09 17,20

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 3,47 6,95 5,00

1) PASIVO CIRCULANTE 44,09 41,52 44,89

PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00

(Porcentaje respecto al pasivo total)
55,01 °o 55,11
I 44,09 44,89
41,52
0 |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 52,17 5,30
RECURSOS PROPIOS 45,71 0,91
- Fondos Propios 40,88 -0,36
- Ingresos a distribuir en varios ej. 113,67 12,66
DEUDAS A LARGO PLAZO 36,75 27,39
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 191,24 -19,64
1) PASIVO CIRCULANTE 36,99 20,83
45,46 11,75

PASIVO TOTAL



70.

60.

50.

40.

30.

20.

.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

000 -

000

000

000

000

000

60.648,9

48.847,7

41.337,5

1998 1999 2000

Mingresos explotacién Consumos explotacion

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

100,00

82,93
17,07
10,19
6,88
2,75
4,14
-0,01
1,55
1,65
4,13
-0,34
1,34
1,68
3,79
1,16
2,63
2,75
5,38

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

100,00
83,41
16,59
10,11

6,48
2,90
3,57
-0,32
1,54
1,86
3,25
0,57
1,58
1,01
3,83
1,31
2,51
2,90
5,42

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

100,00
82,66
17,34
10,11

7,23
2,87
4,36
-0,77
1,08
1,85
3,58
-0,43
1,33
1,77
3,15
1,34
1,81
2,87
4,68

Tasas de variacion interanual

99/98
18,17
18,86
14,82
17,24
11,23
25,00

2,10
-5.478,91
17,88

41,57

-6,86
(**)
38,99

-29,17
19,32
33,76
12,95
25,00
19,10

/

34.279,5 40.743,6

00/99
24,16
23,05
29,76
24,11
38,58
22,78
51,42

-201,12

-13,06
23,57
36,76

(**)
4,75
117,34
2,29
26,95

-10,58
22,78

7,30

nos

tama

1S1S por

50.133,1

=3 Anal

(o)
o 5]

()

©

] c

(1

7 4.213,8 4.940,3 6.131,5 ;ﬂ
A

642,74 50,0 1.124.,4 -

L) T 1 :

1998 1999 2000 2

—@=Consumos

2.174,0
2.642,6

o

800

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

1.600

2.400

3.200

B Rdo.Activ. Ordinarias

A— Personal

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,79 0,77 0,75
Solvencia 1,66 1,54 1,60
Autonomia financiera 0,56 0,58 0,47
Coeficiente de endeudamiento 1,74 1,75 1,89
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,82 0,76 0,71
RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (Porcentaies D T I
Margen neto de la explotacién 3,67 4,36
Rentabilidad econémica 5,14 5,05 4,73
Rentabilidad financiera 9,77 8,41 6,31
Efecto endeudamiento 8,93 7,75 6,26
(%]
(@)
[ e
©
©
-
5
o
2 2,0 - 1,89
(72} 18 1,74 1M
% ] - 3 1,50
N 1,6 4 1,56 1,54 ,
c 1.4 4 4 A
< T
1,2 4
1401 082 0,77
Cba 0,8 - &—— o 0,75
0,79 %7 —e , ,,
0,6 4
' u 0 58. u
0,56 .
0,4 4 0,47
() 0,2 4
©
c 0,0 T T 1
[(+] 1998 1999 2000
| .
on == Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera —HE=Coef. de endeudamiento
;‘ =®— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
1999

1998

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdémica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento
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Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

AGRICULTURA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)
m
162

Pequefias 69,53 460.844 673.237
Medianas 60 25,75 3.006.905 2.119.784
Grandes 7 3,00 9.976.996 15.915.602
Muy grandes 4 1,72 54.335.161 36.314.183
Total 233 100,00 2.327.256 2.115.525

| (*)  Valores medios en euros.

Grandes sectores

(o)
(=
Q)

Agricultura
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Grandes sectores

Agricultura

104 <

EMPRESAS LIiDERES

1 ALBACORA SA
2 ASTIPESCA SL

3 FUMIGACION AEREA ANDALUZA SA

4 CRESPO CAMINO EXPLOTAC. AGRICOLAS SA
5 IBERSILVA SA

6 LA ALMORAIMA SA

7 EXPLOTACIONES AGRICOLAS EL CORZO SA
8 PESQUERIAS DE ALMADRABA SA

9 ALMADRABA PUNTA ATALAYA SA

10 RUSTICAS DEL GUADALQUIVIR SA

(*) Valores en euros.

CADIZ

HUELVA

PALMA DEL RiO
SEVILLA

HUELVA

CASTELLAR FRONTERA
SEVILLA

BARBATE DE FRANCO
BARBATE DE FRANCO

LA RINCONADA

46.694.890
27.682.167
8.777.872
4.247.274
96.769.710
5.261.825
2.074.940
4.989.627
4.040.983

3.112.798

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

._

1 PESQUERIAS DE ALMADRABA SA
2 FRESTOME SL

3 BiO COSTA DEL SOL SL

4 FRESLOMERA SL

5 FRESENCARNA SL

6 JOAQUIN Y MARY REYES SL

(*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

BARBATE DE FRANCO
PALOS FRONTERA
PIZARRA

GIBRALEON

PALOS FRONTERA
PALOS FRONTERA

4.989.627
133.148
1.588.932
270.251
220.037
603.200

Datos econémicos (*)

6.589.497
3.459.005
2.679.913
2.428.882
2.147.068
1.893.423
1.654.929
1.501.394
1.301.293

1.206.003

57,567
56,46
54,00
30,98
28,36
28,11



._

SEVILLA

-

© 00 N O o B W N

)
(**)

EMPRESAS GACELAS

GUADALFLORA SA
GRANJA AVICOLA VALENCIA ESCRIBANO SL
AGROPECUARIA LA JARA SL

IBERSILVA SA

AGROBIO SL

VIVEROS VALLE BALBUENA SL
ALGODONERA DE LAS CABEZAS SA
IBERFORESTA SA

PLACIDO NAVARRO SABIDO SL

Valores en euros.
Porcentajes.

CAMPILLOS

JEREZ FRONTERA
HUELVA

LA MOJONERA
ESTEPONA
CABEZAS SAN JUAN
PALMA CONDADO
CUMBRES MAYORES

2.073.299
312.376
3.274.663
96.769.710
2.267.108
2.056.633
46.193.880
407.414
733.499

792,68
424,68
393,11
162,38
148,04
134,41
125,14
117,86
110,83

Grandes sectores

(o)
o
o 5]

Agricultura
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Grandes sectores

M
oS
Q)

Agricultura
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70

60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.472.122 63,70
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 533 0,01
INMOVILIZADO 2.452.048 63,18
- Inmovilizaciones inmateriales 58.790 1,61
- Inmovilizaciones materiales 1.824.734 47,01
- Otro inmovilizado 568.525 14,65
GASTOS AMORTIZABLES 19.541 0,50

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.409.062 36,30
- Existencias 415.542 10,71
- Deudores 694.816 17,90
- Tesoreria 126.099 3,25
- Otro activo circulante 172.605 4,45

ACTIVO TOTAL 3.881.184 100,00

Estructura financiera

Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 2.594.377 66,85
RECURSOS PROPIOS 2.115.526 54,51
- Fondos Propios 2.039.997 52,56
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 75.529 1,95
DEUDAS A LARGO PLAZO 446.587 11,51
PROV. RIESGOS Y GASTOS 32.264 0,83
1l) PASIVO CIRCULANTE 1.286.583 33,15
PASIVO TOTAL 3.880.961 100,00

(*)  Valores medios en euros.

(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

63,18
36,30
0,01 0,50
: : :
t t t
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado
Gastos Amortizables B Activo Circulante

50

40

30

20

(Porcentaje s/ pasivo total)

54,51

33,15
11,61
0,83
: : :
t t t
B Recursos Propios Deudas a L.P.
Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.327.256 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.682.823 72,31
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 644.433 27,69
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 469.978 20,19
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 174.455 7,50 Pf:g::' .Gast.os
! Financieros
6. AMORTIZACIONES (-) 116.930 5,02 2,8%
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 57.525 2,47  Ameresenes Otros Gastos
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -22.775 -0,98
9. Ingresos Financieros (+) 43.999 1,89
10. Gastos Financieros (-) 66.774 2,87
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 34.749 1,49 §
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 70.265 3,02 8
18. Ingresos extraordinarios (+) 96.779 4,16 CD;;?:TZS 8
14. Gastos extraordinarios (-) 26.514 1,14 :
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 105.014 4,561 -8
16. IMPUESTOS (-) 36.764 1,68 %
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 68.250 2,93 6
18. AMORTIZACIONES (+) 116.930 5,02
19. CASH-FLOW (=) 185.180 7,96

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

©
| -
=
x
>
O
)
on
<
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PATRIMONIALES ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
2,24 8 r 7,32
2,01 6,83
b 7 B
1,48 5T 5,31
1,18 5T 4,29
4 3,42
3,29
- 0,82 0.8 0,86
’ 0,76
0,74 3 F 2,47

| 0,46 2 L 1,63

1 b
N N N N
0 N N N
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin. ‘ ‘
B . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Agricultura Andalucia . .
9 u Agricultura B Andalucia



Grandes sectores

Agricultura

108 <

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO)

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO

- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales

- Otro inmovilizado

GASTOS AMORTIZABLES

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)

- Existencias

- Deudores

- Tesoreria

- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

62,23
0,13
61,17
1,48
49,37
10,32
0,62
37,77
8,66
19,74
3,90
5,47
100,00

EVOLUCION DEL ACTIVO

(Porcentaje respecto al activo total)

80 -
62,23 63,95 63,70
60 |

40 |

20 f

37.77 36,05

63,95
0,01
63,39
1,25
49,28
12,85
0,65
36,05
10,14
17,57
4,08
4,25
100,00

36,30

63,70
0,01
63,18
1,51
47,01
14,65
0,50
36,30
10,71
17,90
3,25
4,45
100,00

Activo Fijo

1998

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)

W1999

Activo Circulante

2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

10,39
-88,24
11,32
-8,80
7,22
33,82
11,87
2,52
25,76
-4,38
12,32
-16,40
7,42

7,80
3,33
7,87
30,72
3,25
23,35
-0,33
8,99
14,23
10,28
-13,88
13,16
8,23

1) PASIVO FIJO 70,39 70,69 66,85
RECURSOS PROPIOS 54,97 56,81 54,51
- Fondos Propios 53,02 54,84 52,56
- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,95 1,98 1,95
DEUDAS A LARGO PLAZO 14,81 13,01 11,51
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 0,60 0,86 0,83
1) PASIVO CIRCULANTE 29,61 29,31 33,15
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
80 p
70,39 70,69
66,85
60 |
40 33,15
29,61 29,31
20
0 i
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 7,81 2,41
RECURSOS PROPIOS 10,95 3,90
- Fondos Propios 11,03 3,80
- Ingresos a distribuir en varios ej. 8,73 6,61
DEUDAS A LARGO PLAZO -5,69 -4,26
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 53,29 4,41
1) PASIVO CIRCULANTE 6,27 22,48
7,42 8,23

PASIVO TOTAL



EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Tasas de variacion interanual

Cuenta de Explotacién (*)

99/98 00/99

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 100,00 100,00 100,00 10,35 7,44
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 68,23 69,02 72,31 11,64 12,56
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 31,77 30,98 27,69 7,59 -3,97
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 20,57 21,76 20,19 16,72 -0,30
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 11,20 9,22 7,50 -9,18 -12,63
6. AMORTIZACIONES (-) 5,51 5,68 5,02 13,81 -4,99
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 5,69 3,54 2,47 -31,44 -24,89
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -2,89 -0,64 -0,98 75,55 -64,13
9. Ingresos Financieros (+) 0,86 1,94 1,89 149,70 4,53

10. Gastos Financieros (-) 3,75 2,58 2,87 -23,97 19,31

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 2,80 2,90 1,49 14,11 -44,59
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 2,54 1,92 3,02 -16,44 68,75
13. Ingresos extraordinarios (+) 3,68 2,65 4,16 -20,58 68,83

14. Gastos extraordinarios (-) 1,14 0,72 1,14 -29,82 69,05

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 5,34 4,82 4,51 -0,42 0,64
16. IMPUESTOS (-) 1,94 1,41 1,58 ~19,93 20,41
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 3,40 3,41 2,93 10,74 -7,54
18. AMORTIZACIONES (+) 5,561 5,68 5,02 13,81 -4,99
19. CASH-FLOW (=) 8,91 9,09 7,96 12,64 -5,95

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y EVOLUCION DE OTROS GASTOS
CONSUMOS DE EXPLOTACION DE ACTIVIDAD

=3 Grandes sectores

Q)

Miles de euros Miles de euros
2.500 + 2.327,3 1.800 < 1.682,8
2.166,1
1.962,9 1.600 4 /
1.339,2
2.000 4+ 1.400 A’J C
1.200 4
1:500 1 1.000
800 A ()
1.000 4+ o
600 + 471.4 470,0 =
403,8 .
400 4 A A A -
500 4 5
200 -
73,6 56,0 66,8 .2
’ ’ ' ' ! o
1998 1999 2000 1998 1999 2000 <
Mingresos explotacién Consumos explotacion —=@=Consumos A—Personal Financieros
EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

68,3
2000 34,7
57,5
73,8
1999 62,7
76,6
66,7
1998 55,0
111,7
L) L) L) L]
o] 40 80 120
Rdo.Neto de la Explot. B Rdo.Activ. Ordinarias

Rdo.Neto del Ejercicio
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Grandes sectores

M
oS
Q)

Agricultura

110 <

EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 1,06 0,93 0,82
Solvencia 2,24 2,26 2,24
Autonomia financiera 1,19 1,30 1,18
Coeficiente de endeudamiento 0,80 0,79 0,80
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,90 0,90 0,86

Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica 5,17
Rentabilidad financiera 3,84
Efecto endeudamiento 0,87

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

2,5 4

2,24 2,26 2,24
A A A
2,0 4
1,56 4
1,30
|
1,19 W W8
1,0 4 1,06 \g;; 0,86
0,90
090 — PET
0,80 0,79 0,80
0,5 <
0,0 T T 1
1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
1999
1998
5,17
5,69
T 1
0 1 2 3 4 5 6
M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento

3,54 2,47
3,41 3,42
3,81 3,29
1,97 1,63



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

INDUSTRIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequefias 1.807 61,05 523.173 161.253
Medianas 877 29,63 2.892.790 826.986
Grandes 160 5,41 9.297.026 3.186.627
Muy grandes 116 3,92 98.917.028 42.264.068
Total 2.960 100,00 5.552.721 2.172.736

| (*)  Valores medios en euros.

Grandes sectores
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Grandes sectores

Industria
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EMPRESAS LIiDERES

1 ACERINOX SA

2 COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD SA
3 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA

4 HOLCIM ESPARA SA

5 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA

6 PR LARIOS SA

7 ATLANTIC COPPER SA

8 SIDERURGICA SEVILLANA SA

9 EASTMAN CHEMICAL ESPANA SA

10 PULEVA SA

(*) Valores en euros.

ALGECIRAS
SEVILLA

SEVILLA

ALGECIRAS

SAN ROQUE

MALAGA

HUELVA

ALCALA DE GUADAIRA
SAN ROQUE

GRANADA

1.442.654.334
1.655.932.590
439.316.619
234.303.932
283.540.502
182.435.608
863.395.959
188.296.107
37.073.119

336.110.009

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

._

CANTERAS INDUSTRIALES SL

SALTES METAL SL

CANTERAS DEL SURESTE SL

SIDERURGICA SEVILLANA SA
CONFECCIONES MONTSE SL

FABRICACION Y REPARACION DE BUSES SL
AGROPECUARIAS LA FLORIDA SL
INDUSTRIAS FRIGORIFICAS TORRES SL

© 0 N O o B W N

PRENSA MALAGUENA SA

=
o

MUEBLES GRUPO SEYS SA

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

GRANADA
HUELVA

FINES

ALCALA GUADAIRA
MOLLINA
CORDOBA

JEREZ FRONTERA
LUCENA

MALAGA

LUCENA

2.954.173
1.174.840
7.525
188.296.107
1.382
2.794.682
4.574.309
705.528
27.193.814

14.011.281

Datos econémicos (*)

243.021.630
185.243.951
67.074.610
52.521.769
41.513.637
33.163.511
29.191.1568
24.045.322
21.5623.361

20.338.250

115,17
106,15
97,02
61,99
60,44
59,28
57,04
52,19
51,00

50,73
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EMPRESAS GACELAS
._

SIBERLINE SA
TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL
HORMIGONES Y ARIDOS DE LA SUBETICA SL
COHIDRANE SUR SL

EXPLOT. GESTION Y CALCULO JUNCARIL SL
HORMIGONES GUADARRANQUE SL

HIJOS DE FRANCISCO PIERNAS SL
FABRICACION Y REPARACION DE BUSES SL
HIDROMECANE SL

RODRI 5 PREFABRICADOS DEL HORMIGON SL
FOTOCROMIA LINEAL SL

CONFECCIONES CARLOS CORDOBA SL
CERAMICA MONTEVIVE SL

CARTONAJES SAN ANTONIO SL

ENVASES RAMBLENOS SL

MALAKA DE PREFABRICADOS SL

INDUST. SEVILLANA RECICL. PLASTICOS SL
DARTYLUZ ILUMINACION SL

ANDALUZA DE PAPEL SA

M O D E PARK COSTA SL

TASEN-2 SL

MARMOLES IBERICOS SA

MATRICOR SL

CONSERVAS JABUGO SL

BENCH WORKS INTERNATIONAL SL
FABRICA DEL MUEBLE SIERRA NORTE, S.L.
TECNI-PAPEL AL ANDALUS SL

FABRICACION Y MONTAJES MODULARES SL
EDICIONES DEL ALTICO SL

REMOLQUES SALMERON SL

ESPIRALES Y MAQUIN. TRANSPORTE SL
DISENOS Y PROYECTOS TECNICOS SA
BRONPI CALEFACCION SL

ALHAURINA AUXILIAR CONSTRUCCION SA
VIGUETAS GUILLENA SL

ASTORGA REFRIGERACION SL

HISPANO DANESA DE COCINAS SL
CARPINTERIA HERMANOS LEIVA SL
INDUSTRIA VELENA DEL MARMOL SL
ESCAYOLAS SAAVEDRA SL

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
DOS HERMANAS
RUTE

PUERTO REAL
PELIGROS

SAN ROQUE
GRANADA
CORDOBA
PUERTO REAL
CARMONA
PUERTO STA. MARIA
ALMENDINILLA
LAS GABIAS
UBRIQUE

LA RAMBLA
MALAGA

ECIJA
ALBOLOTE
ECIJA

MALAGA

ECIJA

ZURGENA
CORDOBA
SEVILLA
SEVILLA
GUADALCANAL
ALBOLOTE
ALCALA GUADAIRA
MOJACAR
HUENEJA
MARCHENA
DOS HERMANAS
LUCENA

COIN

GUILLENA

JAEN
MARBELLA
MONTILLA
VELEZ-MALAGA
PUENTE GENIL

2000 ] Ve 007

5.325.520 26.931,48
2.816.223 1.803,48
4.434.712 1.757,41
2.693.844 1.436,47
2.197.733 1.405,01
4.348.455 1.154,83
2.237.436 972,79
2.794.682 943,32
3.981.387 819,25
29.646.148 642,62
4.076.893 617,07
1.455.705 547,05
4.025.477 537,02
896.247 494,09
893.465 452,74
6.712.073 426,97
1.997.638 396,99
1.643.564 386,51
6.526.138 376,61
1.708.996 373,32
3.695.359 358,43
5.059.422 357,08
1.767.270 351,76
1.444.466 344,96
5.960.093 331,48
109.673 326,36
2.092.418 323,18
2.906.338 318,43
109.432 293,77
2.028.187 288,65
3.098.530 287,69
10.174.660 285,37
2.959.5682 282,51
4.677.389 281,569
2.113.116 279,60
1.602.777 278,80
1.753.783 275,14
36.307 268,58
1.160.206 263,68
4.175.928 259,60

Grandes sectores
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60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 3.035.607 55,09
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.198 0,04
INMOVILIZADO 2.992.563 54,31
- Inmovilizaciones inmateriales 242.042 4,39
- Inmovilizaciones materiales 2.035.570 36,94
- Otro inmovilizado 714.950 12,97
GASTOS AMORTIZABLES 40.716 0,74

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.475.017 44,91
- Existencias 759.067 13,77
- Deudores 1.354.883 24,59
- Tesoreria 120.694 2,19
- Otro activo circulante 240.390 4,36

ACTIVO TOTAL 5.510.623 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 3.415.230 61,98
RECURSOS PROPIOS 2.172.737 39,43
- Fondos Propios 1.911.385 34,69
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 261.352 4,74
DEUDAS A LARGO PLAZO 921.389 16,72
PROV. RIESGOS Y GASTOS 321.105 5,83
1l) PASIVO CIRCULANTE 2.095.263 38,02
PASIVO TOTAL 5.510.494 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total) (Porcentaje s/ pasivo total)
50 p
54,31
39,43
44,91 40 f 38,02
30
20 16,72
10 p
5,83
0,04 0.74
+ + + 0 + +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios Deudas a L.P.
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)

. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

16. IMPUESTOS (-)

. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
. AMORTIZACIONES (+)

. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2000

4.289.825

1.262.897

688.004

574.893

237.562

337.330

-69.696

60.728

130.425

267.634

-13.182

112.980

126.162

254.452

98.950

155.502

237.562

393.064

2,01
1,65
1,48 1,4
" 0,81
0,74 0,76
0.63 0,73
0,46
N N I N N
t t t t
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Industria B Andalucia

5.552.722

Porcentajes (* *)
100,00

77,26
22,74
12,39
10,35
4,28
6,08
-1,26

1,09

1,78
2,80
4,28

7,08

6,08

Amortizaciones
4,3%

Personal  Gastos
12,3% Financieros
2,3%

Otros Gastos
4,0%

Consumos
77,0%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)

5,96

5,31
5r 4,29
a4 |
3k
2 b
1k
0 + +

7,32
7.03 6,83
I 556[
"
T

Margen Neto

Rentabilidad
Econdémica

Industria

Rentabilidad Efecto
Financiera Endeudamiento
M Andalucia

Grandes sectores
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Grandes sectores

Industria
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO)

ACCTAS. DES

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)

- Existencias
- Deudores

- Tesoreria

- Otro activo circulante

ACTIVO TO

52,50
0,07
51,68
5,92
33,01
12,75
0,75
47,50
15,89
24,94
3,02
3,65
100,00

EMBOLSOS NO EXIGIDOS

TAL

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

70

60 |

50 F

40 |

30 F

20 |

EVOLUCION DEL ACTIVO

(Porcentaje respecto al activo total)

58,62
55,09

58,62
0,06
55,83
4,31
39,65
11,87
2,73
41,38
13,10
21,71
2,17
4,41
100,00

52,50
47,50
44,91
41,38
0 ]

55,09
0,04
54,31
4,39
36,94
12,97
0,74
44,91
13,77
24,59
2,19
4,36
100,00

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACCTAS.

Activo Fijo

1998 W1999 2000

Activo Circulante

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

1) PASIVO FIJO

RECURSOS PROPIOS

- Fondos Propios

- Ingresos a distribuir en varios ej.
DEUDAS A LARGO PLAZO

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS

1l) PASIVO CIRCULANTE

PASIVO TOTAL

60,92 64,30
41,44 41,82
38,39 37,21
3,04 4,61
16,48 14,94
3,00 7,54
39,08 35,70
100,00 100,00

EVOLUCION DEL PASIVO

(Porcentaje respecto al pasivo total)

64,30
60,92

0 I

61,98

39,08 38,02
0

61,98
39,43
34,69

4,74
16,72

5,83
38,02

100,00

Pasivo Fijo

1998 W1999

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACTIVO FIJO (NETO)

DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO

- Inmovilizaciones inmateriales

- Inmovilizaciones materiales

- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
Il) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)

- Existencias

- Deudores

- Tesoreria

- Otro activo circulante

ACTIVO

TOTAL

(*) Porcentajes.

59,39
15,65
54,21

3,93
71,46
32,91

418,76

24,34
17,63
24,22

2,65
72,45
42,74

-3,67
-26,05
-0,29
4,41
-4,50
12,05
-72,26
11,26
7,82
16,12
3,61
1,43
2,51

ESTRUCTURA FINANCIERA (*)

1) PASIVO FIJO
RECURSOS PROPIOS
- Fondos Propios
- Ingresos a distribuir en varios ej.
DEUDAS A LARGO PLAZO
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS
11) PASIVO CIRCULANTE

PASIVO TOTAL

Pasivo Circulante

2000

99/98

50,63
44,03
38,29
116,35
29,36
258,61
30,34

42,74

00/99

-1,20
-3,36
-4,44
5,36
14,73
-20,80
9,19



6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros
- 5.5662,7

1998 1999 2000

Mingresos explotacién Consumos explotacion

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 16,11 17,69
77,33 77,13 77,26 15,82 17,89
22,67 22,87 22,74 17,14 17,03
13,35 13,16 12,39 14,52 10,77
9,38 9,71 10,35 20,88 25,51
3,96 4,28 4,28 25,41 17,68
5,36 5,43 6,08 17,54 31,68
-0,12 -0,61 -1,26 -497,55 -140,75
1,93 1,82 1,09 9,48 -29,14
2,05 2,43 2,35 37,93 13,76
5,24 4,82 4,82 6,63 17,79
0,16 0,50 -0,24 258,66 (**)
1,61 1,71 2,03 23,34 39,77
1,45 1,21 2,27 -2,90 120,39
5,41 5,32 4,568 14,17 1,45
1,42 1,68 1,78 37,16 25,16
3,99 3,64 2,80 5,99 -9,46
3,96 4,28 4,28 25,41 17,68
7,95 7,92 7,08 15,67 5,21
DE ACTIVIDAD
Miles de euros
5.000 -
4.500 o 4.289.,8
4.000 - /
3.500 3.142%;’9
3.000 4
2.500 4
2.000 4
1.500 4
1.000 4 5424 6211 688,0
A
so04 A 114,6‘ 130.4
0 L] L]
1998 1999 2000

—¢=Consumos A—Personal Financieros

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000 267,6
337,3
1999
256,2

1998

L) L) L) L) L]

o] 100 200 300 400

Rdo.Neto de la Explot. B Rdo.Activ. Ordinarias

Rdo.Neto del Ejercicio

=3 Grandes sectores

(o)
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Grandes sectores
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,81
Solvencia 1,68
Autonomia financiera 0,69
Coeficiente de endeudamiento 1,44
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,80

0,80
1,68
0,73
1,40
0,75

0,81
1,65
0,63
1,46
0,73

Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica 6,19
Rentabilidad financiera 10,91
Efecto endeudamiento 8,61

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

1.8 4 1,68 1,68 1,65
1,6 - 1,:4 1:0 1,46
1,4 - B g—""*H
1,2 4
1,0 4
05| She
' 0,69 W —— —o °7°
0.6 4 0,73 075 Wo.63
0,4 4
0,2 4
0,0 . .

1998 1999 2000

=@=Liquidez inmediata A—Solvencia

B Autonomia financiera —HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
1999

1998

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica

BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento

5,43
6,12
9,02
7,05

6,08
5,96
7,03
5,66



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

CONSTRUCCION

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

m Facturacion (*) Recursos Propios (*)
[ amero] rorconii

Pequefias 569 46,56 631.774 190.512
Medianas 540 44,19 2.945.561 501.582
Grandes 75 6,14 9.335.779 1.594.123
38 3,11 56.004.064 11.766.643

Muy grandes

3.910.327

(*)  Valores medios en euros.
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Grandes sectores

Construccion
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EMPRESAS LIiDERES

1 SOTOGRANDE SA
2 GRUPO DE EMPRESAS PRA SA

3 SA DE INSTALACIONES DE CONTROL

4 INSTALACIONES INABENSA SA

5 EXPO AN SA

6 INMOBILIARIA VIAPOL SA

7 AZVI SA

8 ISLA CANELA SA

9 CONSTRUCCIONES BONIFACIO SOLIS SL

10 NOGON SA

(*) Valores en euros.

SAN ROQUE
CORDOBA
ALCOBENDAS
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
AYAMONTE
MARBELLA

S.JUAN AZNALFAR.

Datos econémicos (*)
Localidad

67.800.176 22.850.480
272.458.626 21.465.520
190.997.999 18.982.000
170.207.001 4.378.998

83.784.850 4.049.325

22.564.867 4.013.018
132.882.875 3.725.590

51.379.359 3.129.248

44.463.837 2.968.735

4.273.172 2.818.741

EMPRE DE ALTA RENTABILI

CONSTRUCC. MANUEL Y JUAN VEGAS SL
PISCINAS GUNISOL SL
INSTALACIONES BENITEZ SANCHEZ SL

ALORME SL

ENCOFRADOS CHICANO Y CIA SL
AZULEJOS Y PAVIMENTOS COIN SL
CONSALSUR SL

© 0 N O o B W N

10 EDIFICACIONES Y OBRAS 3G SL

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

CONSTRUCCIONES FERNANDO MORENO SL
SERVICIOS E INSTALACIONES CANTUDO SL

._

VILLAN. TRABUCO
PIZARRA

MALAGA
MARBELLA
ANDUJAR
MARTOS
VELEZ-MALAGA
COiN

ANTEQUERA

ESTEPONA

m Rentabilidad 00-98 (* *)

2.225.566 137,67
1.229.671 52,00
3.227.219 49,67
1.440.626 48,94
4.868.192 47,33
2.095.393 43,09
2.831.104 38,63

370.800 37,50
2.905.623 37,41
1.743.674 35,21
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EMPRESAS GACELAS
._

EXPO AN SA
MAMPAGOYA SL

CONSTRUCTORA XINEF SL
CONSTRUCCIONES LAS MARINICAS SL
DOSEVI SL

DM CONSTRUCCIONES MALAGA SL
CONSTRUCCIONES ALFONSO GOMEZ SL
METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
CONSTRUCCIONES BENAHADUX SL
CONSTRUCCIONES JOMASA SL

CONSTRUC. Y PROMOC. ANTONIO TOLEDO SL
CONSTRUCTORA PUERTA MONAITA SL
ESTRUCTURAS Y CONTRATAS ARDALES SA
C G CONSTRUCTORA GENERAL DE OBRAS SL
PROVIGADES SL

FORJACOR SL

SEURCO SL

ESTRUCTURAS Y CONTRATAS SAN JOSE SL
UTRERANA DE OBRAS CIVILES SL
CONSTRUCCIONES VERA SA

SOTOGRANDE SA

PROYCONTEC SL

GESTION Y SERVICIOS CYR SL

ENERMES SL

URBANIZACION Y CONSTRUCCIONES MDF SL
MIFASAN SL

INDIGAR SL

CONSTRUCCIONES LUQUE GODOY SL
RIEGOS Y ZANJAS SL

CONSTRUCCIONES JOVIMASA SL

HUSGA SL

INGEN. Y CONSTRUCCIONES PORTUENSES SL
FLORESUR SL

CONSTRUCCIONES CARYBEL SL

PROMOCION EDIFICIOS Y OBRAS DEL SUR SA
MONISUR SL

CONSTRUCCIONES ARAGONES MORALES SL
ESCAYOLAS Y YESOS IGNACIO RGUEZ. SL
EXCAVACIONES VEROSA SL

PROMOTORES Y CONSULTORES ZIUR SL

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
ALCALA GUADAIRA
PUERTO STA. MARIA
CARBONERAS
SEVILLA
FUENGIROLA
TIJOLA

MARBELLA
BENAHADUX
GRANADA
MALAGA
GRANADA
ARDALES
ESTEPONA

SAN FERNANDO
CORDOBA
VALVERDE CAMINO
ALMUNECAR
UTRERA

MALAGA

SAN ROQUE

SAN ROQUE
SEVILLA

MALAGA
ALGECIRAS
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
BENALMADENA
ALCAUDETE
MALAGA
GRANADA

PUERTO STA. MARIA
MALAGA
ALMUNECAR

JAEN

MALAGA

FERNAN NUNEZ
ESTEPONA
CASARABONELA
MALAGA

2000 ] Ve 007

83.784.850 3.272,64
3.906.170 3.041,29
3.317.755 3.017,92
2.703.569 1.509,14
5.671.505 1.507,87
3.685.689 1.424,96
3.5681.069 1.380,42
5.342.974 1.365,85
3.313.626 1.221,40

10.782.963 1.093,60
6.342.365 1.026,05
5.321.031 976,25
1.781.406 955,60

22.331.765 939,20
2.203.040 835,61

11.5651.982 810,57
1.070.198 761,10
8.345.065 673,80
3.992.620 666,34

77.042.852 639,67

67.800.176 613,56

24.368.805 579,85
8.664.371 574,10
9.154.460 546,41
2.5655.323 543,90
1.558.887 540,17
2.734.214 536,76
3.986.652 513,04
1.608.044 508,03
1.305.561 503,48
2.760.124 485,65
2.200.113 460,54
5.814.359 438,26
4.574.994 433,13
8.366.984 432,31
1.122.979 432,15
4.524.497 426,18
3.383.999 425,78
3.217.542 425,77

28.832.606 420,46

Grandes sectores
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 822.237 19,563
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.205 0,05
INMOVILIZADO 807.693 19,18
- Inmovilizaciones inmateriales 82.349 1,96
- Inmovilizaciones materiales 443.927 10,54
- Otro inmovilizado 281.418 6,68
GASTOS AMORTIZABLES 12.339 0,29

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 3.388.235 80,47
- Existencias 1.209.637 28,73
- Deudores 1.650.274 39,19
- Tesoreria 234.435 5,67
- Otro activo circulante 293.889 6,98

ACTIVO TOTAL 4.210.472 100,00

Estructura financiera

Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 1.444.839 34,32
RECURSOS PROPIOS 774.098 18,39
- Fondos Propios 739.412 17,57
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 34.686 0,82
DEUDAS A LARGO PLAZO 620.605 14,74
PROV. RIESGOS Y GASTOS 50.135 1,19
1) PASIVO CIRCULANTE 2.764.722 65,68
PASIVO TOTAL 4.209.561 100,00

(*)  Valores medios en euros.

(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

80,47

19,18

W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado

Gastos Amortizables B Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

18,39

14,74

65,68

B Recursos Propios
Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



5,0
4,5
4,0

NN W
o o o

2000

Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.910.328
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.829.551
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 1.080.777
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 784.441
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 296.336
6. AMORTIZACIONES (-) 48.269
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 248.067
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -58.044

9. Ingresos Financieros (+) 38.235

10. Gastos Financieros (-) 96.280

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 190.023
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 12.298
18. Ingresos extraordinarios (+) 30.592

14. Gastos extraordinarios (-) 18.294

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 202.321
16. IMPUESTOS (-) 65.225
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 137.096
18. AMORTIZACIONES (+) 48.269
19. CASH-FLOW (=) 185.365

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

100,00
72,36
27,64

20,06

6,34 Amortizaciones
1,3%

1,67
3,561
1,23

4,74

REETNE

PATRIMONIALES

[ 4,55

i 2,01

i 1,48

- 1,22

L 0,78¢,74 096 4 76

0,46

- 0,22
. ol .
t t t t

Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.

Construccién B Andalucia

25

20

Personal Gastos

20,4% Financieros

2,5%

Otros Gastos
2,2%

Consumos
73,6%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
22,18
19,68
o 34 6,70 7,32 6.83
5,31

4,29

. + l N
t t

Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento

Construccién M Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 19,26
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,15
INMOVILIZADO 18,85
- Inmovilizaciones inmateriales 1,78
- Inmovilizaciones materiales 9,94
- Otro inmovilizado 7,12
GASTOS AMORTIZABLES 0,27
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 80,74
- Existencias 27,82
- Deudores 41,26
- Tesoreria 5,76
- Otro activo circulante 5,90
ACTIVO TOTAL 100,00

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO

(Porcentaje respecto al activo total)

100 p
80 |
60 |

40 |

19,26 18,60 19,53
20 F

0 .

18,60
0,06
18,32
1,91
9,71
6,71
0,25
81,40
30,10
40,99
4,84
5,49
100,00

80,74 81,40 g0,47

19,53
0,05
19,18
1,96
10,54
6,68
0,29
80,47
28,73
39,19
5,567
6,98
100,00

Activo Fijo Activo Circulante

1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante

ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

26,12
-560,06
26,92
39,61
27,54
22,87
20,23
31,62
41,25
29,69
9,64
21,46
30,56

24,21
11,45
23,90
21,30
28,562
17,95
41,11
16,98
12,93
13,15
36,26
50,62
18,33

1) PASIVO FIJO 34,37 33,74 34,32
RECURSOS PROPIOS 19,72 17,61 18,39
- Fondos Propios 19,22 17,22 17,67
- Ingresos a distribuir en varios ej. 0,49 0,39 0,82
DEUDAS A LARGO PLAZO 13,23 14,69 14,74
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 1,42 1,44 1,19
1) PASIVO CIRCULANTE 65,63 66,26 65,68
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
80 p
65,63 66,26 65,68
60 |
40 | 34,37 33,74 34,32
20
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 28,18 20,35
RECURSOS PROPIOS 16,60 23,55
- Fondos Propios 16,95 20,68
- Ingresos a distribuir en varios ej. 2,92 150,92
DEUDAS A LARGO PLAZO 45,00 18,71
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 32,21 2,14
1) PASIVO CIRCULANTE 31,81 17,26
PASIVO TOTAL 30,56 18,33
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EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros
3.910,3

1998 1999 2000

BMingresos explotacién

Consumos explotacién

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 23,84 26,06
71,80 71,87 72,36 23,94 26,93
28,20 28,13 27,64 23,57 23,84
20,98 21,36 20,06 26,03 18,41
7,21 6,78 7,58 16,41 40,93
1,29 1,30 1,23 24,12 19,97
5,92 5,48 6,34 14,81 45,89
-1,58 -1,42 -1,48 -11,38 -31,98
0,90 0,92 0,98 26,56 34,56
2,47 2,33 2,46 16,88 33,00
4,34 4,06 4,86 15,94 50,74
0,09 0,40 0,31 449,70 -0,19
0,58 0,81 0,78 72,58 22,38
0,49 0,41 0,47 3,54 44,32
4,43 4,46 5,17 24,70 46,21
1,25 1713 1,67 12,34 85,71
3,18 3,33 3,51 29,55 32,77
1,29 1,30 1,23 24,12 19,97
4,48 4,63 4,74 27,98 29,18
DE ACTIVIDAD
Miles de euros
3.000 - 2.829,6
2.500 /
2.000 4 1.798%5,3
1.500 4
1.000 4 6625 78:4
500 4 Szij A
61,9 72,4 96.3
0 L) L)
1998 1999 2000

—¢=Consumos A—Personal Financieros

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

0 40 80

Rdo.Neto de la Explot. | |

Rdo.Neto del Ejercicio

190,0
248,1
170,0
T T T T 1
160 200 240 280 320

Rdo.Activ. Ordinarias

()
g Grandes sectores
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,79
Solvencia 1,25
Autonomia financiera 0,24
Coeficiente de endeudamiento 3,94
Autofinanciaciéon del inmovilizado 1,05

0,79
1,22
0,21
4,40
0,96

0,78
1,22
0,22
4,55
0,96

Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica 6,21
Rentabilidad financiera 16,23
Efecto endeudamiento 16,39

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

5,0 4 4,65
4,40
4,5 4
3,94
4,0 4
3,5 4
3,0 4
2,5 4
2,0 4
1,5 4 1,25 1,22 1,22
104 1,05 § Aovs 3096
0,79 0,78
’ 0,79
0,5 < 024 m 0,21
, u WO0.22
0,0 T T 1
1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

22,18
2000 19,568
6,70
6,34
17,98
1999 17,74
5,80
5,48
16,39
1998 16,23
6,21
5,91

M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento

5,48
5,80
17,74
17,98

6,34
6,70
19,58
22,18



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

COMERCIO

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

Pequerias 1.735 44,06 634.249 128.868
Medianas 1.694 43,02 3.038.959 398.764
Grandes 313 7,95 9.239.366 1.067.387
Muy grandes 196 4,98 47.457.650 3.904.680
Total 3.938 100,00 4.682.932 507.606

| (*)  Valores medios en euros.

Grandes sectores
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 VEINSUR SA HUERCAL DE ALMERIA 147.831.254 6.462.851
2 LASCONY SA HUERCAL DE ALMERIA 15.327.023 5.491.820
3 ALIMENTACION PENINSULAR, S.A. MONTILLA 190.195.984 4.259.914
4 DIST. Y ENVAS. ALIMENT. HNOS. MARTIN SL SEVILLA 14.227.309 3.909.764
5 HERMANOS AYALA SOUSA SL UTRERA 212.450.302 3.542.804
6 BRENNTAG QUIMICA SA DOS HERMANAS 98.606.638 3.468.453
7 DISTRIBUIDORA MARISCOS RODRIGUEZ SA HUELVA 141.430.992 3.384.263
8 SEVILLANA DE EXPANSION SA ALCALA DE GUADAIRA 28.125.936 3.210.685
9 URENDE SA CORDOBA 98.631.574 3.002.572
8 10 COSTASOL DE HIPERMERCADOS SL ESTEPONA 39.003.534 2.416.237
—_
(@] (*) Valores en euros.
)
(©)
()
(7]
(7]
QO
©
c
©
—
O
EMPRE DE ALTA RENTABILI
alidad | Ingresos ()] Rentabilidad 00-98 (**)
o 1 TELEVISION Y TECNICA SL MAIRENA ALJARAFE 404.794 670,03
G 2 DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL JEREZ FRONTERA 227.465 74,15
a 3 MERKAMUEBLE EUROPA SA ALCALA GUADAIRA 4.422.433 69,51
E 4 MARTIN DE MORA Y LOPEZ SL CADIZ 278.287 68,09
(@] 5 CONFITERIA VAZQUEZ SL MALAGA 63.124 63,67
v 6 SERVICIO OXIGENO MEDICINAL SL CORDOBA 2.566.803 53,56
7 GOMEZ WALS SL TORREMOLINOS 473.790 50,25
8 FERRETERIA FDO. SANCHEZ GALLEGO SL LOS BARRIOS 1.574.309 50,00
9 TALLERES BAILEN SL BAILEN 840.077 46,55
10 TAZDEVIL SL SEVILLA 1.780.042 45,97

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

128 <
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12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

)

(**)

EMPRESAS GACELAS
._

CARTUJA MOTOR SA
ELIAS E HIJOS SL

CCIAL. SUMIN. Y ASESORIA TEC. MEDICAS SL

HONG KONG ELECTROHOGAR SL
OFITEL OFIMATICA Y TELECOMUNIC. SL
OPTIMA TECHNOLOGIES SL

ALMUD SL

ATRISA PROMOCIONES SL
AGRO-ORIGEN SL

DISTRIB. COMERCIALES DEL SUR DISCOSUR
SL
JAEN CLIMA SL

FERRECOCINA SL

HERMANOS GALVEZ LARA SL
JECOMTEL COMUNICACIONES SL
ARMENGOU TRADING SA

MARCAS ANDALUZAS SL

BUSC PERSON SUR SA

FERNANDEZ LUCENA SL

UNION PROFESIONAL DE INFORMATICA SL
COMERCIAL ALIMENTARIA DHUL SL
FARMAEUROPA SA

ICA EXPORT IMPORT SL

SUMINISTROS MEDICOS ANDALUCES SA
SECOSUR SL

HERMANOS GALLEGO FERNANDEZ SL
AUTOS REPARACIONES GUADALHORCE SL
NUEVA ACRESA SA

JOVITEL SL

NEUMESES SL

MOTRI SA

OLIVAUTO SA

KING'S BUFFETS SL

DRINKTRADE SA

DISTRIBUCIONES ABIARJO SL
ALMACENES SAYCO SL

PUMA CANARIAS SA

VIMUSA SL

VANAUTO SA

COMERCIAL NISAN SA

EXCLUSIVAS MACARENA SL

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
LINEA CONCEPCION
SEVILLA
ALGECIRAS
SEVILLA

SEVILLA

CORDOBA

ALCALA GUADAIRA
NIJAR

SEVILLA

JAEN

LUCENA

LUCENA

JEREZ FRONTERA

MAIRENA ALJARAFE

ALMERIA
MALAGA
MALAGA
MANCHA REAL
GRANADA
ARMILLA

EL EJIDO
MALAGA
TORREMOLINOS
MALAGA
PIZARRA

JEREZ FRONTERA
MALAGA
CORDOBA
SEVILLA

JAEN

MALAGA
CHICLANA FRONT.
CORDOBA
MALAGA
CORDOBA
BORMUJOS
SEVILLA
MALAGA
CUEVAS ALMANZ.

2000 ] Ve 007

10.070.342 6.460,55
1.686.031 3.239,67
4.081.046 2.782,25
5.968.675 2.673,49

29.527.460 1.107,45
2.566.646 848,04
2.637.445 829,18
7.657.519 811,66

13.276.892 807,26
3.056.988 680,36
2.620.202 677,75
2.682.218 633,02
1.893.116 631,76

26.774.043 592,76
1.464.865 559,11
1.100.994 540,79

85.605.730 514,14
3.184.306 513,31

10.042.347 503,45

51.792.422 501,77
8.463.657 473,94
3.149.544 438,71
5.254.006 431,21
1.721.160 422,74
2.471.963 404,47
1.970.905 382,10

13.439.304 377,26

16.849.831 372,02

13.315.988 370,96

26.208.161 370,09
2.483.610 369,62
2.878.031 360,41

12.763.364 328,82
2.489.007 313,98
8.953.710 312,562
3.082.170 310,25
4.740.080 307,39

39.571.328 297,28

449.617 294,90
501.148 292,49

Grandes sectores

Comercio
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 665.837 31,48

ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 351 0,02

INMOVILIZADO 648.926 30,68

- Inmovilizaciones inmateriales 63.419 3,00

- Inmovilizaciones materiales 467.538 22,11

- Otro inmovilizado 117.968 5,68

GASTOS AMORTIZABLES 16.529 0,78

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.449.141 68,52

- Existencias 631.457 29,86

- Deudores 643.847 30,44

- Tesoreria 126.982 6,00

4 - Otro activo circulante 46.859 2,22
o

.8 ACTIVO TOTAL 2.114.978 100,00
O

2 .

g Estructura financiera
©

% 1) PASIVO FIJO 756.395 35,76

G RECURSOS PROPIOS 507.607 24,00

- Fondos Propios 496.883 23,49

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 10.723 0,51

Cba DEUDAS A LARGO PLAZO 240.076 11,35

PROV. RIESGOS Y GASTOS 8.712 0,41

1) PASIVO CIRCULANTE 1.358.617 64,24

PASIVO TOTAL 2.115.012 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

Comercio

(Porcentaje s/ activo total) (Porcentaje s/ pasivo total)
80 70 r 64,24
68,562
70 k 60
60 |
50
50
40 |
40 p
30,68 30 b
30 | 24,00
20 20 B
i 11,35
10 | 10 b
0,78
0,02 0,41
0 + + + 0 + + +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios Deudas a L.P.
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante
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Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 4.682.933 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 4.200.041 89,69
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 482.892 10,31
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 337.715 7.21
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 145.177 3,10
6. AMORTIZACIONES (-) 47.174 1,01
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 98.003 2,09
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -27.378 -0,68

9. Ingresos Financieros (+) 17.003 0,36

10. Gastos Financieros (-) 44.380 0,95

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 70.625 1,61
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 3.133 0,07
18. Ingresos extraordinarios (+) 21.789 0,47

14. Gastos extraordinarios (-) 18.655 0,40

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 73.759 1,68
16. IMPUESTOS (-) 29.874 0,64
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 43.885 0,94
18. AMORTIZACIONES (+) 47.174 1,01
19. CASH-FLOW (=) 91.060 1,94

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

Amortizaciones

1,0%

Gastos
Financieros
0,9%
Otros Gastos
1,0%

Personal
7.2%

Consumos
89,8%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
3,09 12 p
- 10,21
10 9,14
2,01 s | 7,32
5 6,83
1,48
- 1,31 6 F 5,16 5,31
4,29
i 0,74 0,78 0,76 4 F
0,61 "
0,46 2,09

3 0,31 2 L

. .ol .

t t t t ° N N N

Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin. ‘ ‘
N . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Comercio Andalucia . .
u Comercio M Andalucia

>

Grandes sectores
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Grandes sectores

Comercio
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 29,44 30,29 31,48

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,30 0,07 0,02

INMOVILIZADO 28,39 29,51 30,68

- Inmovilizaciones inmateriales 2,40 2,78 3,00

- Inmovilizaciones materiales 21,96 22,47 22,11

- Otro inmovilizado 4,03 4,26 5,68

GASTOS AMORTIZABLES 0,75 0,71 0,78
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 70,56 69,71 68,52

- Existencias 29,93 29,51 29,86

- Deudores 30,75 31,00 30,44

- Tesoreria 6,30 6,15 6,00

- Otro activo circulante 3,68 3,05 2,22
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
80 p
70,56 69,71 552
60 |
40 |
29,44 30,29 31,48
20 F
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

1) PASIVO FIJO

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

15,78
-74,55
16,97
30,24
15,13
19,09
6,69
11,16
10,93
13,43
9,87
-4,36
12,52

21,17
-71,61
21,20
25,76
14,70
52,48
28,95
14,59
17,97
14,49
13,75
-15,19
16,58

35,87 35,77 35,76

RECURSOS PROPIOS 24,65 24,97 24,00

- Fondos Propios 24,21 24,50 23,49

- Ingresos a distribuir en varios ej. 0,44 0,47 0,51

DEUDAS A LARGO PLAZO 10,91 10,60 11,35

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 0,31 0,30 0,41

1) PASIVO CIRCULANTE 64,13 64,23 64,24

PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00

EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
64,13 64,23 64,24
35,87 35,77 35,76
t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
12,16 16,62
RECURSOS PROPIOS 13,94 12,10
- Fondos Propios 13,85 11,84
- Ingresos a distribuir en varios ej. 19,25 25,82
DEUDAS A LARGO PLAZO 8,23 26,09
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 8,89 62,22
1) PASIVO CIRCULANTE 12,69 16,64
12,52 16,58

PASIVO TOTAL



000
500
000
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000
500
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EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros
4.682,9

4.163,9

1998 1999 2000

Mingresos explotacién

Consumos explotacion

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 10,25 12,46
90,70 90,36 89,69 9,84 11,63
9,30 9,64 10,31 14,30 20,26
6,43 6,55 7,21 12,36 23,74
2,87 3,09 3,10 18,66 12,89
0,90 0,95 1,01 15,73 19,45
1,97 2,14 2,09 20,01 9,98
-0,54 -0,44 -0,68 10,15 -49,71
0,42 0,43 0,36 12,00 -4,92
0,96 0,87 0,95 -0,41 22,70
1,43 1,70 1,61 31,39 -0,28
-0,33 0,22 0,07 (**) -65,08
0,61 0,47 0,47 -16,35 12,45
0,95 0,25 0,40 -70,90 79,34
1,09 1,92 1,68 93,11 -7,57
0,59 0,69 0,64 30,02 3,85
0,51 1,23 0,94 165,83 -14,00
0,90 0,95 1,01 15,73 19,45
1,41 2,17 1,94 69,76 0,59
DE ACTIVIDAD
Miles de euros
4.500 4 4.200,0
4.000 4 /
3.425,4
3.500 - /3,762,4
3.000 <
2.500 =
2.000 <
1.500 <
1.000 <
500 242,9 272,9 3377
36,3 A s6 & Adsaa
0 L] - T
1998 1999 2000

—¢=Consumos A—Personal

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000 70,6
98,0
1999 70,8
89,1

1998

74,3

L) L]
80 120

Rdo.Neto de la Explot.

B Rdo.Activ. Ordinarias

Rdo.Neto del Ejercicio

Financieros

=3 Grandes sectores

(o)
o 5]

Comercio
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera
Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

0,62
1,31
0,32
3,11
0,87

0,63
1,32
0,33
3,03
0,85

0,61
1,31
0,31
3,09
0,78

Margen neto de la explotacién
Rentabilidad econémica
Rentabilidad financiera

Efecto endeudamiento

4,17
5,34
7,32

(%]
()
—
(@)
)
O ,
() EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES
(%]
wv
() 3,5 -
©
c 3,0 - e ~H— —H]
E 3.03 3,09
2,5 4
(V)
2,0 4
1,56 4 1,31 1,32 1,31
co0ad A A
1,0 4 o 0.85 0,78
o
087 @ 553 ® Py
0,5 - 0,62 533 0,61
0,32 W ] WO.31
0,0 T T 1
1998 1999 2000

Comercio

=@=Liquidez inmediata
B Autonomia financiera
—@— Autofin. del inmovilizado

A—Solvencia
=HE=Coef. de endeudamiento

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000

1999

1998

13,04
12,00

T T T T T T T T T T T 1

0 1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
M argen Neto Explotacién Rentab. Econdémica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento

134 <

2,14
5,73
12,00
13,04

2,09
5,15
9,14
10,21



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

SERVICIOS

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequefias 1.801 65,07 359.149 359.085
Medianas 751 27,13 2.933.582 1.542.480
Grandes 151 5,46 9.491.277 4.781.153
Muy grandes 65 2,35 36.029.252 16.778.760
Total 2.768 100,00 2.392.294 1.306.777

| (*)  Valores medios en euros.

Grandes sectores
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 CORITEL SA

2 PROYECTOS DE CORDOBA SIGLO XXI SA
3 GRUPO HOTELES PLAYA SA

4 EXPLOTAC. TURISTICAS GADITANAS SA

5 JOSE MANUEL PASCUAL PASCUAL SA

6 SDAD. ESTATAL GESTION DE ACTIVOS SA
7 CIAL. IBERICA REMOLCAD. ESTRECHO SA

8
9]

INMOBILIARIA OSUNA SL
ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA

10 AL RIMA SA

(*) Valores en euros.

._

2
&
4
5
6
7
8
€)

10

*)

MALAGA

CORDOBA

HUERCAL DE ALMERIA
CONIL FRONTERA
CADIZ

SEVILLA

ALGECIRAS
GRANADA

SEVILLA

MARBELLA

132.897.041 29.447.664
58.631.838 23.375.302
55.913.256 17.038.910

3.781.562 12.931.184
82.026.811 8.875.897
3.888.548 8.5652.402
6.394.655 7.166.847
40.723.583 6.869.785
22.093.205 6.683.255
25.118.147 5.298.102

EMPRE DE ALTA RENTABILI

FUSION COMPARIA DE INFORMATICA SL
GESTION DE COBROS Y ASESORAMIENTO SA
ALMACENES AGUILAR SL

ASV ASESORES SL

TEC. MEDIOAMBIENT. Y AGRONOMICAS SL
MONTECARLO ANDALUCIA SL

PARKING SAN JOSE SL

ATALAYA GOLF SCHOOL SL

CAFETERIA RESTAURANTE ROCOMA SL

ASEYCO ASESOR. Y CONTROL LABORAL SL

Valores en euros.

(**) Porcentajes.

MALAGA

SEVILLA

CORDOBA

VILLAN. DE CORDOBA
ALMERIA

SEVILLA

CADIZ

ESTEPONA

GRANADA

SEVILLA

m Rentabilidad 00-98 (* *)

307.808 85,07
1.835.449 78,33
41.921 78,11
43.237 71,74
10.163 68,87
19.608.020 68,38
230.741 63,52
36.187 63,00
222.651 60,13
245.303 59,056
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)
(**)

EMPRESAS GACELAS
._

ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA
NAVARRO Y MACHADO SA

COLOME Y ALVAREZ SL

HIT HOME SL

NUEVO EJIDO SA

INVERS. EMPRESARIALES MALAGUENAS SA
TRANSITOS JAEN SL

CONSTRUCCIONES Y REFORMAS ZAMBRA SL
TELE HOSPITAL SL

CONSORCIO DE CONTROL SL

CADIZ HORMIGONES Y DERIVADOS SL
CASTILLO DE SAN LUIS SA

DEPOSITOS REPRES. Y ALMACENES SA
GEA-21 SA

J M HERRERA SL

INVERSIONES LA TORRE SA

AHORRO ANDALUZ SA FONDOS PENSIONES
AMBULANCIAS TENORIO E HIJOS SL
DOLMEN CONSULTING INMOBILIARIO SL
URBANIZADORA OSUNA SL

DONIDEL SA

ZOFRE SL

CONSTRUCC. ANDALUZAS LITORALES SL
GESTION Y EXPLOTAC. RESTAURANTES,SL
INTERGROUP HOTELES SL

PLATAFORMA DE PUBLICIDAD SA
ALBALATOUR SL

PROVIAF SA

NOVASOFT SERVICIO INFORMATICO SA

AR GESTION SA

DATA CONTROL SERV. INFORMATICOS SA
FUNERARIA LOS ANGELES SL

KUSUR SL

INGENIERIA ACUSTICA Y SERVICIOS SL
CYMOFAG SL

AUTOS MARINSA SL

IDEAS EXCLUSIVAS Y PUBLICIDAD SL
TRESKASDE SA

CNY INTEREALTY SL

ASISTENCIA ORGANIZACION Y SERVICIOS SA

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
GRANADA

LA RINCONADA
DOS HERMANAS
ALMERIA
MALAGA

BAEZA

MARBELLA
SEVILLA
CORDOBA

JEREZ FRONTERA
MARBELLA
SEVILLA

SEVILLA
MARBELLA
MARBELLA
MALAGA

SEVILLA

SEVILLA
GRANADA

DOS HERMANAS
ALMERIA
MARBELLA

LOJA

SEVILLA

ALMERIA
MALAGA
CHICLANA FRONT.
RINCON VICTORIA
BENALMADENA
MALAGA
CASTILLEJA CUESTA
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
MALAGA
MALAGA

SEVILLA

SEVILLA
MARBELLA
SEVILLA

2000 ] Ve 007

22.093.205 34.816,42
2.565.288 7.419,87
305.801 5.553,44
4.994.771 4.059,04
417.703 3.988,23
88.649 2.358,34
327.822 1.666,35
3.5663.978 1.489,50
5.819.756 1.460,31
1.620.082 1.347,30
2.114.517 1.249,49
10.212.283 1.163,13
13.491.868 1.121,99
20.176.121 1.068,99
3.188.958 1.024,29
2.271.555 830,19
829.042 819,91
2.911.934 809,95
3.931.154 712,34
14.253.531 651,02
3.924.411 650,64
973.213 649,88
8.264.830 606,70
7.883.314 606,47
2.528.260 603,97
5.138.828 590,51
589.407 581,84
12.126.134 526,41
5.906.266 519,68
1.095.813 464,48
2.379.413 461,23
149.003 441,31
588.373 421,39
2.708.593 409,68
791.148 407,42
21.002.735 384,30
2.989.687 367,94
6.031.223 365,01
5.150.349 351,67
1.809.696 335,03
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60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.798.445 44,48
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.671 0,07
INMOVILIZADO 1.753.574 43,37
- Inmovilizaciones inmateriales 156.300 3,87
- Inmovilizaciones materiales 1.029.622 25,46
- Otro inmovilizado 567.653 14,04
GASTOS AMORTIZABLES 42.198 1,04

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.244.918 55,562
- Existencias 931.105 23,03
- Deudores 899.273 22,24
- Tesoreria 188.435 4,66
- Otro activo circulante 225.882 5,59

ACTIVO TOTAL 4.043.363 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 2.216.570 54,83
RECURSOS PROPIOS 1.306.778 32,32
- Fondos Propios 1.207.159 29,86
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 99.618 2,46
DEUDAS A LARGO PLAZO 837.875 20,72
PROV. RIESGOS Y GASTOS 71.917 1,78
1) PASIVO CIRCULANTE 1.826.410 45,17
PASIVO TOTAL 4.042.979 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total) (Porcentaje s/ pasivo total)
50 p
55.52 45,17
43,37 40 |
32,32
30
20,72
20 B
10 p
0,07 1.04 1,78
+ + + 0 + +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios Deudas a L.P.
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



2000

Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.392.295 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.588.335 66,39
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 803.960 33,61
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 591.182 24,71
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 212.778 8,89 Personal
24,0% Gastos
6. AMORTIZACIONES (-) 103.398 4,32 Financieros
3,3%
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 109.379 4,57 Amortizaciones Otros Gastos
4,2% 3,9%
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -41.645 -1,74
9. Ingresos Financieros (+) 40.468 1,69
10. Gastos Financieros (-) 82.113 3,43
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 67.735 2,83
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 30.174 1,26
13. Ingresos extraordinarios (+) 77.379 3,23 Consumos
64,5%
14. Gastos extraordinarios (-) 47.204 1,97
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 97.909 4,09
16. IMPUESTOS (-) 48.612 2,03
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 49.297 2,06
18. AMORTIZACIONES (+) 103.398 4,32
19. CASH-FLOW (=) 152.696 6,38
(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.
ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
& r 7,32
2,002,01 6,83
L 7k
1,481,48 °r 5,31
B 5 b 4,57
4,29 584 4.07 4,25
a .
-0.750,74 0,75 0.76 3 L
0,450,46
L 2 b
I T
+ + + + o : :
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
N . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Servicios B Andalucia Servicios M Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 39,62 43,45 44,48

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,14 0,06 0,07

INMOVILIZADO 38,08 42,16 43,37

- Inmovilizaciones inmateriales 3,61 3,86 3,87

- Inmovilizaciones materiales 25,93 26,06 25,46

- Otro inmovilizado 8,64 12,25 14,04

GASTOS AMORTIZABLES 1,40 1,21 1,04
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 60,38 56,55 55,52

- Existencias 25,71 23,64 23,03

- Deudores 23,59 23,18 22,24

- Tesoreria 4,62 4,44 4,66

- Otro activo circulante 6,47 5,29 5,69
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
80 p
60,38
60 L 56,55 55 57
43,45 44,48
39,62
40 |
20 F
o i

Activo Fijo

1998 W1999

2000

Activo Circulante

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

30,11
-46,37
31,35
30,29
19,20
68,25
2,98
11,12
9,06
16,56
14,05
-3,03
18,64

28,43
34,14
29,05
25,69
22,61
43,82

7,82
23,18
22,22
20,39
31,59
32,59
25,46

PASIVO FIJO 60,33 57,97 54,83
RECURSOS PROPIOS 34,28 34,57 32,32
- Fondos Propios 30,84 32,00 29,86
- Ingresos a distribuir en varios ej. 3,44 2,57 2,46
DEUDAS A LARGO PLAZO 23,45 20,79 20,72
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 2,61 2,61 1,78
1) PASIVO CIRCULANTE 39,67 42,03 45,17
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
80 p
60,33
60 L 57.97 [, oa
45,17
39,67 42:03
40 f
20
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 14,05 18,65

RECURSOS PROPIOS 19,71 17,31

- Fondos Propios 23,16 17,08

- Ingresos a distribuir en varios ej. -11,22 20,15

DEUDAS A LARGO PLAZO 5,24 25,07

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 18,85 -14,65
1) PASIVO CIRCULANTE 25,76 34,86
PASIVO TOTAL 18,64 25,46
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500

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

0 N O o B W N =

11.

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

2.392,3

2.040,2

Mingresos explotacién

1998 1999 2000

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 16,90 17,26
63,26 65,83 66,39 21,65 18,26
36,74 34,17 33,61 8,72 15,32
26,02 25,28 24,71 13,54 14,64
10,72 8,89 8,89 -2,98 17,27
4,43 4,25 4,32 12,38 19,13
6,29 4,64 4,57 -13,79 15,56
-1,89 -1,38 -1,74 14,25 -47,60
1,07 1,11 1,69 20,84 79,31
2,96 2,49 3,43 -1,54 61,69
4,41 3,26 2,83 -13,569 1,85
1,62 2,39 1,26 84,13 -38,18
3,29 3,67 3,23 30,54 3,26
1,77 1,28 1,97 -15,44 80,66
5,92 5,65 4,09 11,47 -15,04
2,12 2,41 2,03 32,85 -1,02
3,81 3,24 2,06 -0,44 -25,46
4,43 4,25 4,32 12,38 19,13
8,23 7,50 6,38 6,45 -0,16
DE ACTIVIDAD
Miles de euros
1.800 =«
1.588,3
1.600 <
1.400 4 /
1.200 J 1.104/1.343,0
1.000 <
800
600 4 454,2 518.7 591‘2
A' A
400 4
200 4 82,1
51,6 50,8
0 L) L)
1998 1999 2000

Consumos explotacion

—¢=Consumos A—Personal

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000
109,4
1999
94,7
1998
109,8
L) L) L) L]
o] 40 80 120
Rdo.Neto de la Explot. B Rdo.Activ. Ordinarias

Rdo.Neto del Ejercicio

Financieros

=3 Grandes sectores
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata
Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera

Efecto endeudamiento

2,5

Grandes sectores

M
oS
Q)

0,0

icios

Serv

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000

1999

1998

142 <

0,88
1,49
0,49
1,96
0,90

5,46
7,88
6,79

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

2,00
1,96 1.90
E— ———
=
1,49 1,51 1,48
A & A
0,90 0,82
0,88 @ 082 0,75
hd — 0,75
0,51
0,49 W u WO.45
L) L)
1998 1999 2000

=@=Liquidez inmediata
B Autonomia financiera
—@— Autofin. del inmovilizado

A—Solvencia
=HE=Coef. de endeudamiento

M argen Neto Explotacién
BMRentab. Financiera

Rentab. Econdémica

Efecto Endeudamiento

0,82
1,51
0,51
1,90
0,82

4,64
4,83
6,47
6,44

0,75
1,48
0,45
2,00
0,75

4,57
3,84
4,07
4,25
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Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

ALMERIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequeias 492 55,563 541.468 199.107
Medianas 328 37,02 2.967.092 632.107
Grandes 42 4,74 8.591.100 1.852.191
Muy grandes 24 2,71 66.996.871 12.766.919
Total 886 100,00 3.621.173 778.205

| (*) Valores medios en euros.
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EMPRESAS LIiDERES

1 GRUPO HOTELES PLAYA SA
2 DSM DERETIL SA

3 VEINSUR SA

4 LASCONY SA

5 KAPPA IBEROAMERICANA ALMERIA SA

6 ALMELUZ SA PROMOTORA INMOBILIARIA
7 INMOBILIARIA CIJA SA

8 EXCAVACIONES PASTOR, S.A.

9 SA LOPEZ GUILLEN

10 COMERCIANTES DEL PONIENTE SA

(*) Valores en euros.

HUERCAL DE ALMERIA
CUEVAS ALMANZORA
HUERCAL DE ALMERIA
HUERCAL DE ALMERIA
VICAR

ALMERIA

ALMERIA

MACAEL

ALMERIA

EL EJIDO

55.913.256
152.820.255
147.831.254

16.327.023

31.5667.355

10.669.107

16.898.687

9.010.926
5.958.013

36.260.046

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

._

CANTERAS DEL SURESTE SL

2 TEC. MEDIOAMBIENT. Y AGRONOMICAS SL
3 AGRO-ORIGEN SL

4 ZOFRE SL

5 TALLERES RUBIA SL
6 SETESUR SL

7 BERJA FRUTAS SA

8 CERAMICA DE ALHABIA SL
9 INTERCOPRODIS SL

10 ESTRUCTURAS ANJOFRA SL

(*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

FINES
ALMERIA
NIJAR
ALMERIA
ALMERIA
VERA
EL EJIDO
ALHABIA
NIJAR

ADRA

7.525
10.163
13.276.892
973.213
364.490
2.074.237
20.417.667
1.173.620
768.394

2.777.277

Datos econémicos (*)

17.038.910
16.884.413
6.462.851
5.491.820
3.029.540
2.877.111
2.485.618
2.323.140
2.287.566

2.031.211

97,02
68,87
37,17
32,21
30,60
29,37
26,50
26,35
25,72

25,66
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ALMERIA
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N

12
13
14
15
16
17
18
flic]
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

)
(**)

EMPRESAS GACELAS

NUEVO EJIDO SA
CONSTRUCCIONES LAS MARINICAS SL
CONSTRUCCIONES ALFONSO GOMEZ SL
CONSTRUCCIONES BENAHADUX SL
AGRO-ORIGEN SL

ZOFRE SL

PLATAFORMA DE PUBLICIDAD SA

MARCAS ANDALUZAS SL

ICA EXPORT IMPORT SL

MARMOLES IBERICOS SA

GOCAL SA DE CONSTRUCCIONES

CARISUZ SL

EDICIONES DEL ALTICO SL

EXCLUSIVAS MACARENA SL

PROMOCIONES Y CONSTRUCC. JUGASAL SL
ESTUCADOS ARACELI SL

ESTRUCTURAS ANJOFRA SL

CARPINTERIA GUAZAMARA SL

SIDEROMAR SL

SETESUR SL

MARGOSUR SL

PALEVILL SL

AZULOSA SL

AUTO ROMI SL

ELECTROMAR COMUNICACION SL

ALIAGA Y PRIETO SL

A J M OLSTHOORN SL

CENTRAL IMPORT. APAR. REFRIGERACION SL
OBRAS Y SERVICIOS GONZALEZ SA
MAQUINARI. ALMERIENSE CONSTRUCCION SL
LOMA NOR SL

EXCAVACIONES URCI SL

MARMOLES ROQUETAS SA

SUNKATEL SL

CRISTALERIA AGUILERA SL

DMELECT SL

SANIDAD Y TECNOLOGIA VETERINARIA SL
ARIDOS MARRAQUE SL

CONSTRUCCIONES METALICAS BERGAZ SL
AGROBIO SL

Valores en euros.
Porcentajes.

CARBONERAS
TIJOLA
BENAHADUX
NIJAR
ALMERIA
ALMERIA
ALMERIA

EL EJIDO
ZURGENA
ALMERIA
ALMERIA
MOJACAR
CUEVAS ALMANZ.
ALMERIA
ALMERIA
ADRA
CUEVAS ALMANZ.
ADRA

VERA

FINES

EL EJIDO
ALMERIA

ROQUETAS DE MAR

EL EJIDO
HUERCAL ALMERIA
ALMERIA

ALMERIA

ALBOX

ALMERIA

EL EJIDO

HUERCAL ALMERIA

ROQUETAS DE MAR

HUERCAL ALMERIA
EL EJIDO
ALBOX

ROQUETAS DE MAR

ALMERIA
ALMERIA
LA MOJONERA

2000 ] Ve 007

417.703 3.988,23
2.703.569 1.509,14
3.5681.059 1.380,42
3.313.626 1.221,40

13.276.892 807,26

973.213 649,88
5.138.828 590,51
1.100.994 540,79
3.149.544 438,71
5.059.422 357,08
4.866.539 341,38

268.863 330,19

109.432 293,77

501.148 292,49
1.897.696 289,10

123.5692 257,95
2.777.277 255,31

327.810 250,26
2.365.361 247,05
2.074.237 234,60
3.639.994 232,17
2.2083.737 230,86
4.751.530 225,24

23.411.375 204,25
1.005.295 203,49

133.449 199,08

530.495 188,05
1.897.648 184,30
2.214.856 172,66
2.178.014 170,85
4.990.925 167,64
2.892.142 165,87
1.470.767 164,93
2.209.795 164,76

353.978 161,65

456.523 158,37

132.866 157,42
2.605.706 154,90

496.087 150,93
2.267.108 148,04
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70

60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.027.419 41,71
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 830 0,03
INMOVILIZADO 1.005.169 40,80

- Inmovilizaciones inmateriales 95.228 3,87

- Inmovilizaciones materiales 784.937 31,86

- Otro inmovilizado 125.004 5,07
GASTOS AMORTIZABLES 21.420 0,87
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.435.982 58,29
- Existencias 505.485 20,52

- Deudores 773.481 31,40

- Tesoreria 111.304 4,52

- Otro activo circulante 45.179 1,83
ACTIVO TOTAL 2.463.401 100,00

Ectructura financiora
Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 1.167.477 47,39
RECURSOS PROPIOS 778.206 31,59
- Fondos Propios 723.590 29,37
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 54.616 2,22
DEUDAS A LARGO PLAZO 340.653 13,83
PROV. RIESGOS Y GASTOS 48.618 1,97
11) PASIVO CIRCULANTE 1.295.980 52,61
PASIVO TOTAL 2.463.457 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

60
58,29
50
40,80 40
30
20
10
0,03 0,87

+ + + 0

W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado

Gastos Amortizables B Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

31,59

13,83

52,61

B Recursos Propios
Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

1 3.621.174
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.049.835
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 571.338
4. GASTOS DE PERSONAL () 336.463
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 234.875
6. AMORTIZACIONES (-) 82.936
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 151.939
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -37.963
9. Ingresos Financieros (+) 18.275
10. Gastos Financieros (-) 56.238
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 113.976
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 27.734
13. Ingresos extraordinarios (+) 54.378
14. Gastos extraordinarios (-) 26.644
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 141.710
16. IMPUESTOS (-) 49.225
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 92.485
18. AMORTIZACIONES (+) 82.936
19. CASH-FLOW (=) 175.421
(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.
r 2,30
2,01
142148
[ 0,720,74 0.77 0,76
| 0,44 0,46
i
Lig. ' Solvencia ' Autonomia ' Coef. ' Autofin.
Immediata Financiera Endeuda. Immov.
Almeria B Andalucia

Porcentajes (* *)

100,00
84,22
15,78

©,28)

6,49

P Gastos
ersonal Financieros
1

o
8.3% 1,6%

Otros Gastos
2,1%

Amortizaciones
2,3%

Consumos
84,7%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
13,41
12,65
789 7,32
! 6,83
5,31
4,20 4,29
N N N
t t
Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento
Almeria B Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 39,93 40,30 41,71

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,09 0,04 0,03

INMOVILIZADO 38,29 39,09 40,80

- Inmovilizaciones inmateriales 3,26 3,96 3,87

- Inmovilizaciones materiales 30,52 30,21 31,86

- Otro inmovilizado 4,51 4,92 5,07

GASTOS AMORTIZABLES 1,55 1,17 0,87
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 60,07 59,70 58,29

- Existencias 22,20 20,76 20,52

- Deudores 31,38 31,75 31,40

- Tesoreria 4,91 5,38 4,52

- Otro activo circulante 1,59 1,81 1,83
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70
60,07 59,70 g 59
39,93 40,30 41.71
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

16,02
-47,21
17,33
39,37
13,80
25,25
-12,81
14,23
7,48
16,31
25,93
31,15
14,94

21,86
-0,06
22,92
15,00
24,20
21,47
-12,83
14,99
16,42
16,45
-1,10
19,36
17,76

1) PASIVO FIJO 46,12 46,16 47,39

RECURSOS PROPIOS 28,31 28,76 31,59

- Fondos Propios 26,562 27,16 29,37

- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,79 1,60 2,22

DEUDAS A LARGO PLAZO 15,66 15,34 13,83

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 2,15 2,07 1,97

1) PASIVO CIRCULANTE 53,88 53,84 52,61

PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00

EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
53,88 53,84 5561
46,12 46,16 47,39
35 F
0 |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 14,67 21,09
RECURSOS PROPIOS 16,37 29,55
- Fondos Propios 17,34 27,54
- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,99 63,83
DEUDAS A LARGO PLAZO 12,19 6,34
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 10,29 12,71
1) PASIVO CIRCULANTE 14,51 15,22
14,94 17,76

PASIVO TOTAL



4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
3
4
5
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*)  Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

T 3.621,2

1998 1999 2000

Mingresos explotacién Consumos explotacion

100,00
85,45
14,55

8,79
5,76
2,06
3,69
-0,91
0,44
1,35
2,78
0,20
1,10
0,90
2,98
0,94
2,04
2,06
4,11

4.000

3.000

2.000

1.000

1998
99/98 00/99

100,00 100,00 7,26 5,09
84,95 84,22 6,63 4,18
15,05 15,78 10,94 10,20

8,89 929) 8,46 9,85
6,16 6,49 14,73 10,71
2,24 2,29 16,57 7,30
3,91 4,20 13,70 12,67
-1,10 -1,05 -29,69 -0,20
0,40 0,50 -2,47 33,33
1,50 1,55 19,25 9,00
2,81 3,15 8,47 17,54
0,65 0,77 244,93 23,93
1,08 1,50 5,76 45,46
0,44 0,74 -48,01 77,57
3,46 3,91 24,47 18,74
1,12 1,36 26,80 28,09
2,35 2,55 23,40 14,30
2,24 2,29 16,57 7,30
4,59 4,84 19,96 10,88

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

2.927,3 3.049,8
e 2.745,3 —_—
-
282,4 306,3 336,56
43,3A 51,6A A56,2
T T
1998 1999 2000

=@= Consumos A~ Personal Financieros

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

114,0

151,9

134,9

118,6

100

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

200

B Rdo.Activ. Ordinarias

, ()
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,68 0,71 0,72
Solvencia 1,38 1,38 1,42
Autonomia financiera 0,38 0,39 0,44
Coeficiente de endeudamiento 2,49 2,50 2,30
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,74 0,73 0,77
a5 0 AoTVIORD v oG e | tamel el
Margen neto de la explotacion e SR 520
Rentabilidad econémica (LSS s (eSS
Rentabilidad financiera e A 9%

12,87 13,33 12,65

Efecto endeudamiento

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

3,0 4

2,49 2,50

1998 1999 2000

=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento
—@— Autofin. del inmovilizado

ALMERIA % Analisis territorial
Q)
&
; >
L; >

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

13,41
2000

13,33
14,49
1999
14,04
1998
1
16
Margen Neto Explotacién Rentab. Econdémica
B Rentab. Financiera Efecto Endeudamiento

152 <



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

CADIZ

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequenas 591 52,72 530.875 231.484
Medianas 411 36,66 3.073.771 850.197
Grandes 78 6,96 9.304.030 4.725.549
Muy grandes 41 3,66 104.609.365 51.431.740

5.880.254

(*) Valores medios en euros.
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EMPRESAS LIiDERES

1 ACERINOX SA

2
3

HOLCIM ESPARNA SA
INTERCONTINENTAL QUIMICA SA

4 SOTOGRANDE SA

5

EASTMAN CHEMICAL ESPANA SA

6 SANDEMAN COPRIMAR SA

7 EXPLOTAC. TURISTICAS GADITANAS SA

8 JOSE MANUEL PASCUAL PASCUAL SA

9 CIA. IBERICA REMOLCAD. ESTRECHO SA

10 SUMINISTRADORA ELECTRICA DE CADIZ SA

(*) Valores en euros.

._

2
&
4
5
6
7
8
€)

10

*)

ALGECIRAS
ALGECIRAS

SAN ROQUE

SAN ROQUE

SAN ROQUE
JEREZ FRONTERA
CONIL FRONTERA
CADIZ
ALGECIRAS

CADIZ

1.442.654.334
234.303.932
283.540.502
67.800.176
37.073.119
134.448.758
3.781.562
82.026.811
6.394.655

30.888.482

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL
MARTIN DE MORA Y LOPEZ SL
PARKING SAN JOSE SL

PESQUERIAS DE ALMADRABA SA
AGROPECUARIAS LA FLORIDA SL
FERRETER. FDO. SANCHEZ GALLEGO SL
JEREZANA DE COMUNIDADES SA
CAFETERIAS ALFONSO SL

JEREZANA DE RIEGOS SL

JOSEFRANS SL

Valores en euros.

(**) Porcentajes.

JEREZ DE FRONTERA
CADIZ

CADIZ

BARBATE DE FRANCO
JEREZ DE FRONTERA
LOS BARRIOS

JEREZ DE FRONTERA
JEREZ DE FRONTERA
JEREZ DE FRONTERA

JEREZ DE FRONTERA

227.465
278.287
230.741
4.989.627
4.574.309
1.574.309
3.358.714
640.787
2.856.304

1.773.022

Datos econémicos (*)

243.021.630
52.521.769
41.513.637
22.850.480
21.523.361
14.419.248
12.931.184

8.875.897
7.166.847

7.156.1565

74,15
68,09
63,52
57,57
57,04
50,00
36,84
35,90
34,25

34,22
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2
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25
26
27
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2
30
31
32
33
34
3
36
37
38
3
40

©

o
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EMPRESAS GACELAS
._

ELIAS E HIJOS SL

CONSTRUCTORA XINEF SL

HONG KONG ELECTROHOGAR SL
COHIDRANE SUR SL

CADIZ HORMIGONES Y DERIVADOS SL
HORMIGONES GUADARRANQUE SL
PROVIGADES SL

HIDROMECANE SL

FOTOCROMIA LINEAL SL

SOTOGRANDE SA

JECOMTEL COMUNICACIONES SL
PROYCONTEC SL

URBANIZACION Y CONSTRUCCIONES MDF SL
PROVIAF SA

CARTONAJES SAN ANTONIO SL

INGENIER. Y CONSTRUCC. PORTUENSES SL
AGROPECUARIA LA JARA SL
CONSTRUCCIONES GUISUL SL

NUEVA ACRESA SA

DRINKTRADE SA

INSELEC INGENIER. Y MONTAJES ELECTRI. SL
PROCONSPOR SL

SUMINISTROS PUERTO Y BAHIA SL
CRISTALERIA REINA SL

W H KNIGIHTS OF SPAIN SL

PROREBEN SL

TUBEPLAS SL

DISTRI SEVILLA SL

INMOBILIARIA LUIS CABALLERO SA
DISTRIBUIDORA GADITANA DE VALLAS SA
CONSTRUTEC BAHIA SL

PROCOMORAL SL

BUZONFLOR EXPORT SL

PADELCA SL

RUIZ SISTEMAS SL

CONSTRUCCIONES CORGU SL

PESCADOS VAIMAR SL

GESTORA INMOBILIARIA DEL ESTRECHO SL
FERRETERIA FERNANDO SANCHEZ GALL. SL
HIERROS MONTALBAN Y SANCHEZ SL

Valores en euros.
Porcentajes.

LINEA CONCEPCION
PUERTO STA. MARIA
ALGECIRAS

PUERTO REAL

JEREZ FRONTERA
SAN ROQUE

SAN FERNANDO
PUERTO REAL
PUERTO STA. MARIA
SAN ROQUE

JEREZ FRONTERA
SAN ROQUE
ALGECIRAS
CHICLANA FRONT.
UBRIQUE

PUERTO STA. MARIA
JEREZ FRONTERA

SANLUCAR BARRAM.

JEREZ FRONTERA
CHICLANA FRONT.
CHICLANA FRONT.
PUERTO STA. MARIA
CADIZ
VILLAMARTIN
JEREZ FRONTERA
CHICLANA FRONT.
JEREZ FRONTERA
CHICLANA FRONT.
PUERTO STA. MARIA
CHICLANA FRONT.
CADIZ

CHIPIONA
CHIPIONA
ALGECIRAS

JEREZ FRONTERA
CADIZ

ALGECIRAS
TARIFA

LOS BARRIOS
CHICLANA FRONT.

2000 ] Ve 007

1.686.031 3.239,67
3.317.755 3.017,92
5.968.675 2.673,49
2.693.844 1.436,47
2.114.517 1.249,49
4.348.455 1.154,83
2.203.040 835,61
3.981.387 819,25
4.076.893 617,07
67.800.176 613,56
26.774.043 592,76
24.368.805 579,85
2.5655.323 543,90
12.126.134 526,41
896.247 494,09
2.200.113 460,54
3.274.663 393,11
8.983.202 381,86
13.439.304 377,26
12.763.364 328,82
1.335.605 328,21
5.466.488 286,31
2.450.663 264,89
1.786.947 255,74
4.977.414 237,01
6.375.891 225,36
3.896.199 219,49
20.037.563 208,11
2.360.126 207,44
2.051.074 199,69
1.948.638 195,11
2.089.046 188,81
3.252.131 185,74
145.944 182,89
2.648.438 178,72
5.5692.556 176,46
12.661.961 168,20
2.693.021 160,59
1.5674.309 169,69
2.943.475 154,50
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 3.012.902 49,55
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.795 0,05
INMOVILIZADO 2.986.489 49,12
- Inmovilizaciones inmateriales 204.567 3,36
- Inmovilizaciones materiales 1.456.604 23,96
- Otro inmovilizado 1.325.317 21,80
GASTOS AMORTIZABLES 23.618 0,39

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 3.067.244 50,45
- Existencias 1.008.107 16,58
- Deudores 1.532.047 25,20
- Tesoreria 139.666 2,30
- Otro activo circulante 387.424 6,37

ACTIVO TOTAL 6.080.146 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 3.617.882 59,50
RECURSOS PROPIOS 2.643.651 43,48
- Fondos Propios 2.526.330 41,55
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 117.320 1,93
DEUDAS A LARGO PLAZO 823.158 13,54
PROV. RIESGOS Y GASTOS 151.073 2,48
1) PASIVO CIRCULANTE 2.462.821 40,50
PASIVO TOTAL 6.080.703 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

49,12 50,45
50
40
30
20
10
0,05 0,39
+ + + 0
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado
Gastos Amortizables B Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

43,48

13,54

40,50

B Recursos Propios
Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



2000

Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 5.880.255
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 4.397.996
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 1.482.259
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 869.047
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 613.212
6. AMORTIZACIONES (-) 206.015
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 407.197
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -19.483

9. Ingresos Financieros (+) 91.187

10. Gastos Financieros (-) 110.670

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 387.714
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -65.562
18. Ingresos extraordinarios (+) 79.120

14. Gastos extraordinarios (-) 144.683

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 322.152
16. IMPUESTOS (-) 90.005
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 232.147
18. AMORTIZACIONES (+) 206.015
19. CASH-FLOW (=) 438.162

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

10
2,01 9
B 1,80
8
1,48 7
1,2 6
5
- 0,84 0,89
0.74 0,77 0,76 4
0,46 3
2
1
N N N
t t t °
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autoin.
Inmediata Financiera Endeuda Inmov.
Cadiz B Andalucia

100,00
74,79
25,21
14,78

10,43

Amortizaciones
3,5%

Personal Gastos
14,9%  Financieros

1,9%
Otros Gastos
4,0%

Consumos
75,6%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

Margen Neto

(Porcentajes)
8,97
7,32
5,92
5,31

N N
t t

Rentabilidad Rentabilidad

Econdémica Financiera

Cadiz B Andalucia

Efecto
Endeudamiento
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO)

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO

- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales

- Otro inmovilizado

GASTOS AMORTIZABLES

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)

- Existencias

- Deudores

- Tesoreria

- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

50,22 51,86
0,07 0,06
49,63 51,35
3,43 3,16
25,11 25,14
21,09 23,05
0,63 0,44
49,78 48,14
18,33 17,24
23,28 22,70
2,38 2,00
5,80 6,20
100,00 100,00

EVOLUCION DEL ACTIVO

(Porcentaje respecto al activo total)

70

50,22 5186 49 55

35 |

49,78 4g 14 50.45

49,55
0,05
49,12
3,36
23,96
21,80
0,39
50,45
16,58
25,20
2,30
6,37
100,00

Activo Fijo

1998

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

W1999

Activo Circulante

2000

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

19,39
6,79
19,64
6,80
15,73
26,39
-2,81
11,82
8,75
12,75
-2,76
23,70
15,62

6,31
-18,64
6,42
18,30
6,02
5,21
-2,14
16,57
7,00
23,49
27,71
14,33
11,25

1) PASIVO FIJO 67,40 63,68 59,50
RECURSOS PROPIOS 49,07 46,30 43,48
- Fondos Propios 47,50 44,13 41,565
- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,66 2,17 1,93
DEUDAS A LARGO PLAZO 15,23 14,84 13,64
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 3,11 2,563 2,48
1) PASIVO CIRCULANTE 32,60 36,32 40,50
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
67,40
70 r 63,68
59,50
40,50
36,32
35 L 32,60
0 t i
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 9,22 3,96
RECURSOS PROPIOS 9,10 4,48
- Fondos Propios 7,41 4,75
- Ingresos a distribuir en varios ej. 60,46 -1,01
DEUDAS A LARGO PLAZO 12,69 1,47
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS -5,80 9,14
1) PASIVO CIRCULANTE 28,83 24,07
15,62 11,25

PASIVO TOTAL



.000

.000

.000

.000

.000

.000

.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

5.880,3

1998 1999 2000

BMingresos explotacién Consumos explotacién

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

100,00
74,31
25,69
15,51
10,18

3,57
6,61
1,11
2,92
1,82
7,71
-1,99
0,91
2,90
5,72
1,53
4,20
3,57
7,77

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

100,00
75,55
24,45
15,31

9,14
3,48
5,66
1,65
3,39
1,73
7,32
0,56
1,02
0,47
7,88
1,52
6,35
3,48
9,83

100,00
74,79
25,21
14,78
10,43

3,60
6,92
-0,33
1,55
1,88
6,59
=11, 1
1,35
2,46
5,48
1,63
3,95
3,60
7,45

Tasas de variacion interanual

99/98
9,63
11,45
4,35
8,23
-1,67
6,61
-5,99
63,71
26,94
4,49
4,02
(**)
22,86
-82,37
50,85
9,30
65,98
6,61
38,67

00/99
15,76
14,61
19,33
11,72
32,08
16,67
41,53

(**)

-46,97

25,92

4,29
(**)
52,10
509,92

-19,47
16,36

-28,06
16,67

-12,24

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

4.398,0

3.837%
3.443'0/

E 718,7 777,9 869,0
A A A
84,1 87,9 110,7
L] L]
1998 1999 2000

—@¢=Consumos

2000 387.7
407,2
1999 371,8
1998 357,4
L) L) L) L) L)
(o] 100 200 300 400

Rdo.Neto de la Explot.

Rdo.Neto del Ejercicio

500

BMRdo.Activ. Ordinarias

A—Personal

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,95 0,90 0,84
Solvencia 1,96 1,90 1,80
Autonomia financiera 0,99 0,86 0,77
Coeficiente de endeudamiento 1,03 1,10 1,23
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,99 0,90 0,89
ros b ATV Y i oo ] _onl e o
Margen neto de la explotacién 5,66 6,92
Rentabilidad econémica 4,73 6,20 5,92
Rentabilidad financiera 8,75 13,31 8,97
Efecto endeudamiento 7,20 10,30 6,54

—
©
—
—_
(@)
)
o—
—_
E EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES
)
(%]
o— 2,5 4
(%]
o—
— 1,96
~(© 2,0 4 A 1:90 1,80
c A A
1,5 4
1,23
1,03 1,10
cba —
0,994 g5 =50 ‘ao 84
0,86
0,5 4 0,77
—
Q 0,0 T T 1
\< 1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000

1999 13,31

1998

M argen Neto Explotacion Rentab. Econdmica
B Rentab. Financiera Efecto Endeudamiento

160 <



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

CORDOBA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

[ Nimed oo
Pequerias 856 57,72 500.670 209.133
Medianas 498 33,58 2.935.766 597.509
Grandes 80 5,3¢) 9.330.195 2.426.087
Muy grandes 49 3,30 43.389.781 7.798.043
Total 1.483 100,00 3.211.800 709.891

| (*) Valores medios en euros.

Analisis territorial
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EMPRESAS LIiDERES

PROYECTOS DE CORDOBA SIGLO XXI SA
GRUPO DE EMPRESAS PRA SA
PROMOTORA INMOBILIARIA PRASUR SA
INJUPISA SL

EMPRESA MUNICIPAL AGUAS CORDOBA SA
ALIMENTACION PENINSULAR, S.A.
PROCERAN SA

CiA. INDUSTRIAL APLICAC. TERMICAS SA

© 0 N o o A~ W N

URENDE SA

PENINSULAR DEL LATON SA

-
o

(*) Valores en euros.

CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
MONTILLA
AGUILAR

MONTILLA
CORDOBA

CORDOBA

58.631.838
272.458.626
16.943.397
6.788.239
28.535.748
190.195.984
12.606.860
28.717.476
98.631.574

75.312.202

EMPRE DE ALTA RENTABILI

m Rentabilidad 00-98 (* *)

._

1 ALMACENES AGUILAR SL

2 ASV ASESORES SL

3 FABRICACION Y REPARACION DE BUSES SL
4 SERVICIO OXIGENO MEDICINAL SL

5 INDUSTRIAS FRIGORIFICAS TORRES SL

6 MUEBLES GRUPO SEYS SA

7 AUDITORIA Y GESTION SL

8 INDUSTRIAS LESIL SL

9 TORREGONZA SA

10 INDUSTRIAS FRIGORIFICAS RIVAS SL

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.

CORDOBA
VILLAN. CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
LUCENA

LUCENA
CORDOBA
CORDOBA
MONTORO

LUCENA

41.921
43.237
2.794.682
2.566.803
705.528
14.011.281
134.603
664.413
1.246.571

413.370

Datos econémicos (*)

23.375.302
21.465.520
4.795.500
4.410.407
4.312.118
4.259.914
4.115.424
3.432.921
3.002.572

2.781.220

78,11
71,74
59,28
53,566
52,19
50,73
48,70
46,67
39,88

37,08



-

O © 0O N o o & W N

1

N

12
13
14
15
16
17
18
flic]
20
21
22
23
24
25
26
27
28
2
30
31
32
33
34
35
36
37
38
3
40

©

©

)
(**)

EMPRESAS GACELAS
._

HORMIGONES Y ARIDOS DE LA SUBETICA SL
CONSORCIO DE CONTROL SL

FABRICACION Y REPARACION DE BUSES SL
ALMUD SL

FORJACOR SL

FERRECOCINA SL
HERMANOS GALVEZ LARA SL
CONFECCIONES CARLOS CORDOBA SL
ENVASES RAMBLENOS SL
CONSTRUCCIONES ARAGONES MORALES SL
NEUMESES SL

MATRICOR SL

PROTECLISA SL

DISTRIBUCIONES ABIARJO SL

PUMA CANARIAS SA

HERMONTRANS SL

BRONPI CALEFACCION SL

CARPINTERIA HERMANOS LEIVA SL
ESCAYOLAS SAAVEDRA SL

ASESORIA Y CONSULTORIA SA

DIASA INFORMATICA SA

ELECTROVITEL SL

ARMAZONES DEL SUR SL

ESTAC. SERVICIOS CASTILLO MONTEMAY. SL
JUAN LOPEZ LIETOR SL

GENERAL DE ESTUDIOS Y PROYECTOS SL
COMERCIALIZADORA LOS TITOS SL
MAYORISTAS COMPONENTES INFORM. SL
INJUPISA SL

CEMENTOS IMPERMEAB. Y AISLAMIENTOS SA
INCOELEC CORDOBA SL

TORINCO SL

L PADILLO MONTAJES ELECTRICOS SL
VIDRIERA MONTILLANA SL

GRUP SIDER SA

ANFRACOR SL

ACADEMIA DE FORMACION CORDOBESA SL
FEDELSUR FERETROS DEL SUR SL
REFRESCOS ANDALUCIA SA

UNION TRANSPORTISTAS MONTILLANOS SL

Valores en euros.
Porcentajes.

RUTE
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
LUCENA
LUCENA
ALMENDINILLA
LA RAMBLA
FERNAN NUNEZ
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
MONTILLA
LUCENA
MONTILLA
PUENTE GENIL
CORDOBA
CORDOBA
PALMA DEL RiO
LUQUE
MONTEMAYOR
CORDOBA
BENAMEJ|

VILLANUE. CORDOBA

CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
PEDRO ABAD
MONTILLA
MONTILLA
CORDOBA
LUCENA
CORDOBA
PUENTE GENIL
CORDOBA
MONTILLA

2000 ] Ve 007

4.434.712 1.757,41
1.620.082 1.347,30
2.794.682 943,32
2.637.445 829,18
11.551.982 810,57
2.582.218 633,02
1.893.116 631,76
1.455.705 547,05
893.465 452,74
4.524.497 426,18
13.315.988 370,96
1.767.270 351,76
2.132.223 317,66
2.489.007 313,98
3.082.170 310,25
492.571 304,65
2.959.582 282,51
36.307 268,58
4.175.928 259,60
3.048.964 250,42
76.750.376 246,59
2.117.390 226,31
8.914.368 226,13
1.819.504 221,33
6.004.027 217,32
3.149.303 214,45
2.219.039 206,32
4.976.969 188,98
6.788.239 186,41
4.055.281 183,05
2.677.954 182,97
4.216.707 180,78
255.809 173,21
2.468.976 172,61
45.890.279 170,68
169.107 168,12
760.088 164,69
1.868.384 163,10
3.629.073 163,08
1.994.555 162,30
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 861.208 30,93
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.801 0,06
INMOVILIZADO 843.141 30,28
- Inmovilizaciones inmateriales 57.200 2,05
- Inmovilizaciones materiales 610.217 21,91
- Otro inmovilizado 175.723 6,31
GASTOS AMORTIZABLES 16.266 0,58

Il) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.923.439 69,07
- Existencias 875.451 31,44
- Deudores 817.292 29,35
- Tesoreria 168.706 6,06
- Otro activo circulante 61.931 2,22

ACTIVO TOTAL 2.784.647 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 1.256.694 45,14
RECURSOS PROPIOS 709.891 25,50
- Fondos Propios 645.123 23,17
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 64.768 2,33
DEUDAS A LARGO PLAZO 516.173 18,564
PROV. RIESGOS Y GASTOS 30.630 1,10
1) PASIVO CIRCULANTE 1.5627.597 54,86
PASIVO TOTAL 2.784.292 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

(Porcentaje s/ pasivo total)

54,86

60 p
69,07
50
40 |
30 F 2550
30,28
18,54

20
10 p

0.06 0,58

+ + + 0 +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
4. GASTOS DE PERSONAL (-)

5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

6. AMORTIZACIONES (-)

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)

-
N

. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2000

Porcentajes (* *)

3.211.801

2.644.468

3,01
2,01
1,48
- 1,32
- 0.680.74 0,84 ¢ 76
0,46

3 0,32

. .ol .

t t t t

Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Cérdoba B Andalucia

567.333

351.860

215.473

63.984

151.489

-43.927

19.491

63.419

107.561

11.362

25.074

13.713

118.923

37.578

81.345

63.984

145.329

100,00
82,34
17,66

10,96

1,99

4,52

Amortizaciones
2,0%

Personal ~ Gastos
11,1% Financieros
2,0%
Otros Gastos
1,6%

Consumos
83,3%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
12,37 11,91
7.32
6,83
6,17
5,31
472 4 29
N N N
t t t
Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento
Cérdoba M Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 30,02
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,09
INMOVILIZADO 29,08
- Inmovilizaciones inmateriales 2,11
- Inmovilizaciones materiales 22,51
- Otro inmovilizado 4,47
GASTOS AMORTIZABLES 0,85
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 69,98
- Existencias 30,26
- Deudores 31,30
- Tesoreria 5,98
- Otro activo circulante 2,44
ACTIVO TOTAL 100,00

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO

(Porcentaje respecto al activo total)

29,33
0,07
28,66
2,04
21,63
4,99
0,569
70,67
31,87
30,71
5,03
3,05
100,00

69,98 70,67 69,07

30,93
0,06
30,28
2,05
21,91
6,31
0,58
69,07
31,44
29,35
6,06
2,22
100,00

70
35 | 30,02 29,33 30.93
0 t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

17,16
-0,51
18,17
15,96
15,27
33,84
-16,98
21,11
26,34
17,70
0,84
49,75
19,92

17,74
-3,64
17,98
12,59
13,12
41,28
10,568
9,14
10,13
6,70
34,54
-18,65
11,66

PASIVO FIJO 40,62 42,12 45,14
RECURSOS PROPIOS 24,79 24,28 25,50
- Fondos Propios 22,28 22,001 23,17
- Ingresos a distribuir en varios ej. 2,51 2,27 2,33
DEUDAS A LARGO PLAZO 14,52 16,16 18,564
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 1,30 1,67 1,10
1) PASIVO CIRCULANTE 59,38 57,88 54,86
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
59.38 57 88
' 54,86
45,14
40,62 42,12
35 F
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 24,34 19,66
RECURSOS PROPIOS 17,45 17,23
- Fondos Propios 18,47 17,54
- Ingresos a distribuir en varios ej. 8,40 14,27
DEUDAS A LARGO PLAZO 33,50 28,07
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 53,36 -26,36
1) PASIVO CIRCULANTE 16,88 5,83
PASIVO TOTAL 19,92 11,66



4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

0 N O o B W N =

10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

2.877.1

1998 1999 2000

BMingresos explotacién Consumos explotacion

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 8,01 11,63
83,52 82,84 82,34 7,12 10,96
16,48 17,16 17,66 12,53 14,89
11,01 11,30 10,96 10,92 8,21
5,47 5,86 6,71 15,75 27,75
1,83 1,96 1,88 15,27 13,70
3,64 3,91 4,72 16,00 34,79
-1,33 -1,18 -1,37 3,60 -29,04
0,64 0,63 0,61 7,56 7,14
1,96 1,82 1,97 0,01 21,41
2,31 2,72 3,35 27,23 37,29
0,46 -0,14 0,35 (**) (**)
0,84 0,80 0,78 2,43 9,48
0,38 0,94 0,43 169,76 -49,26
2,78 2,58 3,70 0,41 60,22
0,92 0,74 1,17 -12,70 76,52
1,86 1,84 2,63 6,87 53,67
1,83 1,96 1,88 15,27 13,70
3,69 3,80 4,62 11,04 33,07
DE ACTIVIDAD
Miles de euros
3.000 -+
3.211.8 25853 2.644,5
2 224—8/_
2.000 4
1.000 4
293,1 325,2 351,9
A A A
52,2 52,2 63,4
0 L] L]
1998 1999 2000

—@=Consumos A~ Personal Financieros

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000 107.6
151,65
1999
112,4
1998
96,9
L) L) L) L) L]
o 50 100 150 200

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

BMRdo.Activ. Ordinarias

ial

territori

isis

() L
=3 Anal
(<1

7

CORDOBA
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera
Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

0,66
1,33
0,30
2,96
0,85

0,67
1,32
0,30
3,08
0,85

0,68
1,32
0,32
3,01
0,84

Margen neto de la explotacién
Rentabilidad econémica
Rentabilidad financiera

Efecto endeudamiento

5,72
10,28
9,62

—
©
o—
[
o
-
o—
[
E EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES
-
wv
‘o 351 3,08
(%] ,
o— 2,96 ey 3,01
— 3,0 4 f—_—t — 5
~(©
< 25 |
2,0 4
1,5 4 1.33 1,32 1,32
er:| N . A
1,0 4 0.85 0,85 0,84
e ° ®
- brd 0,68
0,5 4 0,66 0,67
] ] ]
0,30 0,32
0.0 i 0,30 i
1998 1999 2000

=@=Liquidez inmediata
B Autonomia financiera
—@— Autofin. del inmovilizado

7

CORDOBA

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000

1999

1998

A—Solvencia
=HE=Coef. de endeudamiento

11,91

12,37

Margen Neto Explotacién
B Rentab. Financiera

168 <

Rentab. Econdémica

Efecto Endeudamiento

3,91
4,73

9,44

8,561

4,72
6,17
12,37
11,91



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

GRANADA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I
Pequerias 530 53,97 550.270 208.366
Medianas 353 35,95 2.957.748 706.987
Grandes 70 7,13 9.253.648 2.024.436
Muy grandes 28 2,85 45.576.290 11.161.276
Total 982 100,00 3.319.359 828.978

| (*) Valores medios en euros.

Analisis territorial

<
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<<
=z
<
o
O
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 PULEVA SA GRANADA 336.110.009 20.338.250
2 PORTINOX SA PULIANAS 64.119.205 7.388.104
3 AGUAS DE LANJARON SA GRANADA 49.033.705 7.033.446
4 EMP. MUNIC. ABAST. Y SANE. GRANADA SA GRANADA 24.333.399 6.964.552
5 INMOBILIARIA OSUNA SL GRANADA 40.723.583 6.869.785
6 GRUPO DE INVERSIONES NOGA SA GRANADA 28.912.739 3.792.807
7 POYATOS SA ALBOLOTE 11.095.068 2.993.443
8 URBANIZADORA OSUNA SL GRANADA 14.253.531 2.468.603
9 INMOBILIARIA MOLEON SA GRANADA 12.378.638 2.209.405
10 TRANSPORTES ROBER SA GRANADA 17.255.310 1.933.853

(*) Valores en euros.

EMPRE DE ALTA RENTABILI
alidad

m Rentabilidad 00-98 (* *)

GRANADA @ Analisis territorial

CANTERAS INDUSTRIALES SL GRANADA 2.954.173 115,17

2 CAFETERIA RESTAURANTE ROCOMA SL GRANADA 222.651 60,13

3 EDUCACION TECNICA A DISTANCIA SL PELIGROS 2.881.535 53,18

4 ARRAYAN CONSULTORES SL GUADIX 55.395 51,23

5 ANDALUCIA DIRECTO SL GRANADA 2.181.644 48,01

6 TALLERES LOPEZ Y ALVAREZ SL ARMILLA 2.062.601 34,70

7 ALFOMBRAS ART. LA ALPUJARRENA SL ZUBIA 951.979 34,00

8 CARPINTERIA METALICA FEMA SL MARACENA 1.768.418 32,85

9 TALLERES CHAUCHINA SL CHAUCHINA 250.826 32,69

10 ASFI CONSULTING SL GRANADA 56.050 31,82

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EMPRESAS GACELAS

1 NAVARRO Y MACHADO SA GRANADA 2.565.288 7.419,87

2 EXPLOTAC. GESTION Y CALCULO JUNCARIL PELIGROS 2.197.733 1.405,01

3 EIE)NSTRUCCIONES JOMASA SL GRANADA 10.782.963 1.093,60

4 CONSTRUCTORA PUERTA MONAITA SL GRANADA 5.321.031 976,25

5 HIJOS DE FRANCISCO PIERNAS SL GRANADA 2.237.436 972,79

6 ESTRUCTURAS Y CONTRATAS SAN JOSE SL ALMUNECAR 8.345.065 673,80

7 URBANIZADORA OSUNA SL GRANADA 14.253.531 651,02

8 GEST. Y EXPLOTACION DE RESTAURANTES,SL LOJA 7.883.314 606,47

9 CERAMICA MONTEVIVE SL LAS GABIAS 4.025.477 537,02 TU
10 COMERCIAL ALIMENTARIA DHUL SL GRANADA 51.792.422 501,77 ‘=
11 HUSGA SL GRANADA 2.760.124 485,65 8
12 FARMAEUROPA SA ARMILLA 8.463.657 473,94 E
13 CONSTRUCCIONES CARYBEL SL ALMUNECAR 4.574.994 433,13 8
14 DARTYLUZ ILUMINACION SL ALBOLOTE 1.643.564 386,51 w
15 CONSTRUCCIONES BAILON E HIJOS SL ATARFE 150.523 362,17 E
16 JOCON CANILES SL CANILES 3.673.668 355,62 ‘T‘U
17 CONSTR. Y CONTRATAS SALOBRENA SL SALOBRENA 9.113.044 325,64 g
18 EDIFICACIONES Y CONTRATAS FERCONS SL ATARFE 3.214.597 324,46
19 TECNI-PAPEL AL ANDALUS SL ALBOLOTE 2.092.418 323,18
20 REMOLQUES SALMERON SL HUENEJA 2.028.187 288,65 @
21 INMOBILIARIA OSUNA SL GRANADA 40.723.583 263,42
22 L'ATALAYA DEL GENIL SL CENES DE LA VEGA 3.811.360 257,06 <
23 ANDALUCIA DIRECTO SL GRANADA 2.181.644 251,74 (o)
24 REGENERADOS PLASTICOS ANDALUCES SA SANTA FE 1.424.345 235,73 <
25 TERRES EMPRESA CONSTRUCTORA SL GRANADA 10.593.379 225,41 E
26 ESTACIONES DE SERVICIO RUDISA SA SALOBRERA 3.260.316 216,89 [a'd
27 CARPINTERIA METALICA FEMA SL MARACENA 1.768.418 210,35 O
28 HORMICOR SL MOTRIL 4.716.683 205,19
29 STEEL GRANADA SL GRANADA 7.037.365 197,33
30 ORTOFAGRA SL SANTA FE 1.990.222 192,48
31 PVC L'ATALAYA SL PADUL 4.093.043 184,72
32 DISTRANSA DAF SA SANTA FE 10.029.462 178,28
33 GILBALTO SL GRANADA 5.783.017 176,13
34 ENERGETICOS ANDALUCIA SL PELIGROS 20.558.623 172,17
35 S T M SERVICIOS TECNICOS Y MONTAJES SL ALBOLOTE 2.240.447 172,16
36 INCOGRAN SA GRANADA 404.355 170,41
37 SDAD. INDUST. MAQUINARIA ANDALUZA SA ALBOLOTE 10.569.681 168,87
38 CONSTRUCCIONES METALICAS PYLSA SL CHURRIANA VEGA 9.498.467 161,10
39 ESTRUCT. Y CONSTRUC. REINA MARIA SL PULIANAS 16.062.006 161,00
40 VALVULERIA Y SANEAMIENTOS SL ARMILLA 2.594.503 159,07

() Valores en euros.
(**)  Porcentajes.
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GRANADA % Analisis territorial
Q)

172 4

70

60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.058.798 35,09
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 412 0,01
INMOVILIZADO 1.044.027 34,60
- Inmovilizaciones inmateriales 58.254 1,93
- Inmovilizaciones materiales 642.197 21,28
- Otro inmovilizado 343.576 11,39
GASTOS AMORTIZABLES 14.358 0,48

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.958.847 64,91
- Existencias 836.400 27,72
- Deudores 899.104 29,79
- Tesoreria 122.016 4,04
- Otro activo circulante 101.327 3,36

ACTIVO TOTAL 3.017.644 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 1.409.158 46,70
RECURSOS PROPIOS 828.979 27,47
- Fondos Propios 773.482 25,63
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 55.497 1,84
DEUDAS A LARGO PLAZO 530.239 17,57
PROV. RIESGOS Y GASTOS 49.940 1,65
1l) PASIVO CIRCULANTE 1.608.420 53,30
PASIVO TOTAL 3.017.578 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total) (Porcentaje s/ pasivo total)
64,91 60
53,30
50
40 P
34,60
30 b 27.47
20 | 17,57
10 p
0,01 0,48 1,65
+ + + 0 + + +
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado B Recursos Propios Deudas a L.P.
Gastos Amortizables B Activo Circulante Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

3.319.359

2.667.136

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)

4. GASTOS DE PERSONAL (-)
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
6. AMORTIZACIONES (-)
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)

-
N

. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2,66
2,01
1,48

L 1,37
[ 0,690,74 0,79 0,76
I 0,36 048

N N l N N

t t t t

Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Immediata Financiera Endeuda. Immov.
Granada B Andalucia

652.223

416.776

235.447

65.169

170.277

-36.281

15.255

51.536

133.996

22.688

29.876

7.188

156.685

55.022

101.663

65.169

166.832

Porcentajes (* *)

100,00

80,35

19,65

12,56

Amortizaciones
2,0%

Gastos
Financieros
1,6%
Otros Gastos
1,9%

Personal
12,8%

Consumos
81,7%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
13,13 13,44
6,80 7.32 6,83
5,13 5,31
4,29
N N N
t t t
Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento
Granada M Andalucia

GRANADA % Analisis territorial
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GRANADA @ Analisis territorial

174 <

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 29,27 36,15 35,09

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,03 0,03 0,01

INMOVILIZADO 28,75 35,567 34,60

- Inmovilizaciones inmateriales 1,63 1,94 1,93

- Inmovilizaciones materiales 20,95 22,07 21,28

- Otro inmovilizado 6,17 11,66 11,39

GASTOS AMORTIZABLES 0,49 0,55 0,48
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 70,73 63,85 64,91

- Existencias 33,87 28,30 27,72

- Deudores 29,40 26,71 29,79

- Tesoreria 4,70 4,36 4,04

- Otro activo circulante 2,76 4,49 3,36
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70,73
70 - 63,85 64,91
36,15 35,09
35 29,27
0 : 1
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

31,81
0,89
32,01
26,72
12,42
99,85
21,97
-3,66
-10,84
-3,04
-1,07
73,34
6,72

10,36
-39,86
10,60
13,28
9,65
11,96
-2,49
15,59
11,37
26,81
5,56
-14,89
13,70

PASIVO FIJO 54,55 47,62 46,70
RECURSOS PROPIOS 28,21 27,10 27,47
- Fondos Propios 23,50 25,20 25,63
- Ingresos a distribuir en varios ej. 4,71 1,90 1,84
DEUDAS A LARGO PLAZO 2469 18,68 17,57
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 166 1,85 1,65
1l) PASIVO CIRCULANTE 45,45 52,38 53,30
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
54,55 52,38 53,30
47,62 46,70 45,45
35 F
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO -6,84 11,49
RECURSOS PROPIOS 2,52 15,26
- Fondos Propios 14,41 15,67
- Ingresos a distribuir en varios ej. -56,85 9,83
DEUDAS A LARGO PLAZO -19,25 6,96
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 18,89 1,93
1) PASIVO CIRCULANTE 22,99 15,71
PASIVO TOTAL 6,72 13,70



4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

3.319,4

BMingresos explotacién

1998 1999 2000

Consumos explotacion

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 13,77 15,32
80,44 80,44 80,35 13,77 15,18
19,56 19,56 19,65 13,73 15,87
12,54 12,97 12,56 17,65 11,64
7,02 6,59 7,09 6,73 24,19
1,91 2,03 1,96 20,49 11,79
5,11 4,56 153,11 1,58 29,70
-1,41 -1,02 -1,09 17,71 -23,45
0,60 0,63 0,46 20,15 -15,94
2,01 1,65 1,55 -6,46 8,41
3,70 3,564 4,04 8,94 31,50
0,02 0,87 0,68 4019,04 -9,80
1,16 1,19 0,90 16,85 -13,10
1,14 0,32 0,22 -67,98 -22,09
3,72 4,41 4,72 34,95 23,32
1,23 1,39 1,66 28,76 37,11

2,49 3,02 3,06 38,02 16,96 —

1,91 2,03 1,96 20,49 11,79 ©

4,40 5,05 5,03 30,40 14,88 =

2

=

-

()

)

DE ACTIVIDAD [7,)

Miles de euros \g

3.000 -« <
2.667,1

/
2.035,2
2.000 4 M'S

<

1.000 < 2

317.3 373,3 416,8 Z

A A A <

50,8 47,5 51.5 o

0 T T 1
1998 1999 2000 u

—@¢=Consumos A—Personal Financieros

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

134.,0
170,3

131,3

129,2

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

100

200

B Rdo.Activ. Ordinarias
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera
Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

0,81
1,39
0,34
2,52
0,98

0,74
1,37
0,35
2,62
0,76

0,69
1,37
0,36
2,66
0,79

Margen neto de la explotacién
Rentabilidad econémica
Rentabilidad financiera

Efecto endeudamiento

5,59
9,63
8,66

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

3,0 4

2,62 2,66
2,52 i A
2,5 4 g -
1,39 1,37
A A
0,79
<~ 0,69
0,5 - 0.81 0,74
|| B |
0,34 0,35 0,36
0,0 T T 1
1998 1999 2000

=@=Liquidez inmediata
B Autonomia financiera
—@— Autofin. del inmovilizado

GRANADA % Analisis territorial
Q)
[, >§

A—Solvencia

=HE=Coef. de endeudamiento

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

13,44
13,13
2000
1999 12,23
1998
1
14

M argen Neto Explotaién
BMRentab. Financiera
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Rentab. Econdémica
Efecto Endeudamiento

4,56
6,09

12,23
11,80

5,13
6,80
13,13
13,44



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

HUELVA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I
Pequerias 379 67,92 440.732 221.969
Medianas 140 25,09 3.098.451 979.331
Grandes 20 3,68 9.729.411 3.493.538
Muy grandes 19 3,41 84.408.473 16.473.145
Total 558 100,00 4.299.588 1.082.604

| (*) Valores medios en euros.
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 ATLANTIC COPPER SA HUELVA 863.395.959 29.191.1568
2 EMPRESA DE SERVICIOS ARACENA 2000 SL ARACENA 82.796.041 5.199.308
3 ONUBENSE DESARROLLO INMOBILIARIO SA HUELVA 44.924.020 4.350.955
4 COMPLEJO MEDIOAMBIENT. ANDALUCIA SA NERVA 9.014.881 3.5640.538
5 ASTIPESCA SL HUELVA 27.682.167 3.459.005
6 DISTRIBUIDORA MARISCOS RODRIGUEZ SA HUELVA 141.430.992 3.384.263
7 ISLA CANELA SA AYAMONTE 51.379.359 3.129.248
8 IBERSILVA SA HUELVA 96.769.710 2.147.068
9 UNION SALAZONERA ISLENA SA ISLA CRISTINA 5.291.004 1.5642.552
10 GESTION INTEGR. AGUA COSTA HUELVA SA HUELVA 17.001.154 1.497.710

(*) Valores en euros.

EMPRE DE ALTA RENTABILI
alidad
1

m Rentabilidad 00-98 (* *)

HUELVA @ Analisis territorial

SALTES METAL SL HUELVA 1.174.840 106,15

2 FRESTOME SL PALOS FRONTERA 133.148 56,46

3 HUELVA DIALISIS SL HUELVA 1.360.012 45,74

4 PROTECCIONES DEL CAUCHO SL SAN JUAN PUERTO 1.483.172 41,19

5 M RODRIGUEZ NUNEZ SA HUELVA 3.504.279 38,15

6 CAMIOSUR SA SAN JUAN PUERTO 3.145.427 36,55

7 FRANCISCO MAYA E HIJOS SL ZUFRE 41.722 33,24

8 ASESORES ALMONTE SL ALMONTE 59.855 33,22

9 LEAL Y MARTIN AUDITORES SA HUELVA 138.251 31,05

10 FRESLOMERA SL GIBRALEON 270.251 30,98

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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(**)

EMPRESAS GACELAS
._

SEURCO SL
ISLA CANELA SA

DIPLAIN SL

TALLER DE FERRALLAS LA CASETA SL
FRANCISCO MORA MORALES SL

CLIMA HUELVA SL

TRANSMEJIAS SL

COMERCIAL DE MATERIALES DE INCENDIO SL
IBERSILVA SA

LAMINADOS DEL ODIEL SL

ALTUR ALOJAMIENTOS TURISTICOS SL
CONGELADOS FRIPERGA SL
CONSTRUCCIONES MANUEL ZAMBRANO SA
ROBLEDO Y GIL SL

SERVI-2 SL

HERMANOS LORENZO Y GIL SL

IBERFORESTA SA

PLACIDO NAVARRO SABIDO SL

VAZQUEZ ROMERO ESTACION SL

Valores en euros.
Porcentajes.

VALVERDE CAMINO
AYAMONTE

HUELVA

LEPE

MOGUER

HUELVA
CAMPOFRIO
HUELVA

HUELVA

LEPE

ISLA CRISTINA

ISLA CRISTINA
CARTAYA

PALMA CONDADO
PALMA CONDADO
HUELVA

PALMA CONDADO
CUMBRES MAYORES
ALMONASTER REAL

1.070.198 761,10
51.379.359 312,20
4.902.937 255,18
798.523 243,07
1.363.180 231,22
578.985 199,94
868.667 197,39
2.431.274 168,77
96.769.710 162,38
3.194.343 157,50
1.014.773 155,63
5.875.410 148,50
4.013.415 147,71
833.532 141,32
708.010 138,46
292.705 119,42
407.414 117,86
733.499 110,83
3.185.851 100,78

HUELVA @ Analisis territorial
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.052.496 51,11
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 404 0,01
INMOVILIZADO 2.022.953 50,37
- Inmovilizaciones inmateriales 156.944 3,91
- Inmovilizaciones materiales 1.561.006 38,87
- Otro inmovilizado 305.003 7,59
GASTOS AMORTIZABLES 29.139 0,73

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.963.602 48,89
- Existencias 904.944 22,53
- Deudores 831.649 20,71
- Tesoreria 127.158 3,17
- Otro activo circulante 99.942 2,49

ACTIVO TOTAL 4.016.097 100,00

Estructura financiera

Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 2.260.630 56,29
RECURSOS PROPIOS 1.082.605 26,96
- Fondos Propios 909.571 22,65
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 173.033 4,31
DEUDAS A LARGO PLAZO 1.014.096 25,25
PROV. RIESGOS Y GASTOS 163.930 4,08
1) PASIVO CIRCULANTE 1.755.467 43,71
PASIVO TOTAL 4.016.097 100,00

(*)  Valores medios en euros.

(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

50,37

48,89
0,01 0,73
: : :
t t t
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado
Gastos Amortizables B Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

43,71
26,96 25,25
4,08
: : :
t t t
B Recursos Propios Deudas a L.P.
Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



2000

Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 4.299.588 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.526.223 82,01
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 773.365 17,99
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 482.337 11,22
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 291.028 6,77 Personal _ 0astos
Financieros
11,0% o0
6. AMORTIZACIONES (-) 110.733 2,58 4.2%
Amortizaciones Otros Gastos
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 180.295 4,19 25% 1.5%
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -121.916 -2,84
9. Ingresos Financieros (+) 62.696 1,46
10. Gastos Financieros (-) 184.611 4,29 TU
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 58.379 1,36 :
o
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 14.755 0,34 ":
[
13. Ingresos extraordinarios (+) 59.167 1,38 Consumos —
80,7% ()
14. Gastos extraordinarios (-) 44.412 1,03 +
w
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 73.134 1,70 )
16. IMPUESTOS (-) 21.880 0,51 o
c
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 51.254 1,19 <
18. AMORTIZACIONES (+) 110.733 2,58
19. CASH-FLOW (=) 161.988 3,77

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

<<
>

HUEL

PATRIMONIALES ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
2,59 & r 7,32
6,83
L 7 L
2,01
L ST 5,20 5,31
4,91
5 |
1,38 148 4,19 4,29
4 b
i 0,76 3 F
0,659:74 1,81
0,46 0.54 2 b ,
L 0,33
1k
N N N N
t t t t o N N N
Lig. Solvencia Autonomia Coef. AUTOFIN. ' ' '
Inmediata Financiera Endeuda INMOV Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
' ' Econdémica Financiera Endeudamiento
Huelva B Andalucia Huelva B Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 54,33 51,33 51,11

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,07 0,03 0,01

INMOVILIZADO 53,22 50,69 50,37

- Inmovilizaciones inmateriales 6,08 4,67 3,91

- Inmovilizaciones materiales 41,31 39,41 38,87

- Otro inmovilizado 5,82 6,50 7,59

GASTOS AMORTIZABLES 0,87 0,71 0,73
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 45,67 48,67 48,89

- Existencias 18,16 20,50 22,53

- Deudores 22,44 21,37 20,71

- Tesoreria 3,11 4,15 3,17

- Otro activo circulante 1,96 2,64 2,49
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70
54,33
51.33 51,11 48,67 48,89
45,67
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

3,40
51,72
4,03
-15,96
4,41
22,22
-9,85
16,63
23,57
4,22
46,18
47,45
9,44

14,70
-63,01
14,71
-3,69
13,61
34,54
17,01
15,75
26,63
11,63
-12,16
8,67
15,21

1) PASIVO FIJO 60,56 59,75 56,29
RECURSOS PROPIOS 27,04 28,83 26,96
- Fondos Propios 23,22 24,03 22,65
- Ingresos a distribuir en varios ej. 3,82 4,79 4,31
DEUDAS A LARGO PLAZO 29,02 26,51 25,25
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 4,50 4,41 4,08
1) PASIVO CIRCULANTE 39,44 40,25 43,71
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
60,56 59,75
56,29
43,71
39,44 40,25
35 F
0 i
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 7,98 8,54
RECURSOS PROPIOS 16,69 7,73
- Fondos Propios 13,30 8,56
- Ingresos a distribuir en varios ej. 37,28 3,56
DEUDAS A LARGO PLAZO -0,04 9,75
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 7,33 6.56
1) PASIVO CIRCULANTE 11,68 25,11
9,44 15,21

PASIVO TOTAL



5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

0 N O o B W N =

10. Gastos Financieros (-)

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)
RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
IMPUESTOS (-)
RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
AMORTIZACIONES (+)
CASH-FLOW (=)

{158
16.
17.
18.
{1198

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

4.299,6

100,00
83,15
16,85
10,55

6,30
2,97
3,33
-0,14
1,62
1,76
3,19
0,31
2,01
1,70
3,50
0,77
2,73
2,97
5,70

3.600

2.600

1.600

600

-400

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99

100,00 100,00 3,88 15,49
82,60 82,01 3,19 14,67
17,40 17,99 7,24 19,39
11,29 11,22 11,16 14,77
6,11 6,77 0,68 27,94
3,18 2,68 11,25 -6,58
2,93 4,19 -8,76 65,49
-4,96 -2,84 -3.478,00 33,93
0,89 1,46 -42,81 88,70
5,85 4,29 244,27 -15,22
-2,03 1,36 (**) (**)
3,10 0,34 940,35 -87,22
4,64 1,38 139,94 -65,74
1,54 1,03 -5,95 -22,45
1,07 1,70 -68,19 83,45
1,12 0,561 52,56 -47,72
-0,05 1,19 (**) (**)
3,18 2,68 11,25 -6,58
3,13 3,77 -43,00 38,99

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

()
HUELVA @ Analisis territorial

3.526,2
2.979,9 /
3.075,1
378,1 420,3 482,3
A A A
63.3 217,8 184,6
L) L) L]
1998 1999 2000

—@¢=Consumos A—Personal Financieros

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

1998 1999 2000
BMingresos explotacién Consumos explotacién
2000
1999 .75,6
1998

-100 -50 0

Rdo.Neto de la Explot.
Rdo.Neto del Ejercicio

100

180,3
108,9
114,2
119,4
L] 1
150 200

M Rdo.Activ. Ordinarias
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,67 0,70 0,65
Solvencia 1,34 1,38 1,38
Autonomia financiera 0,34 0,36 0,33
Coeficiente de endeudamiento 2,83 2,67 2,59
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,51 0,57 0,54
ros b ATV Y i oo ] _onl e oo
Margen neto de la explotacién 2,93 4,19
Rentabilidad econémica 4,23 6,73 5,20
Rentabilidad financiera 12,17 -0,21 4,91
Efecto endeudamiento 11,35 -2,45 1,81

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

3,0 - 2,83

0,51 ra >
067 @ - 070 Jhd

u |
0.34 0,36 °

1998 1999 2000

=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento
—@— Autofin. del inmovilizado

HUELVA % Analisis territorial
Q)
o »
; >

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
2,45
-0,
1999
11,35
12,17
1998
r T 1
-4 2 14
M argen Neto Explotacion Rentab. Econdmica
B Rentab. Financiera Efecto Endeudamiento
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Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

JAEN

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequerias 397 55,84 578.040 201.167
Medianas 253 35,58 2.875.704 634.236
Grandes 44 6,19 9.280.270 1.127.516
Muy grandes 17 2,39 64.362.048 4.736.978
Total 711 100,00 3.459.243 521.047

| (*) Valores medios en euros.

©
C
(@)
-
-
[
(]
]
w
w
~(C
c
<
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 DERIVADOS DEL PROPILENO SA ALCALA LA REAL 36.959.919 5.505.006
2 CERAMICA MALPESA SA BAILEN 20.717.963 4.891.962
3 CONDEPOLS SA ALCALA LA REAL 35.284.525 2.583.847
4 CERAMICAS ALCALA VILLALTA SA BAILEN 6.471.314 1.972.426
5 TEKNIA PLASTICOS MARTOS SA MARTOS 18.236.775 1.638.287
6 RESIDUOS SOLIDOS URBANOS JAEN SA JAEN 10.493.209 1.562.427
7 AGRICOLA MORIANA SA JAEN 247.917 1.406.452
8 HIERROS SERRANO GAMEZ SA JAEN 45.983.520 1.339.355
_ 9 ARITOSA SL ANDUJAR 9.535.628 1.277.986
.g 10 ELDON ESPANA SA MARTOS 16.402.372 1.026.102
§ (*) Valores en euros.
=
et
2z
2
NT
c
<
BT
= SERVICIOS E INSTALACIONES CANTUDO SL ANDUJAR 4.868.192 47,33
NTT 2 TALLERES BAILEN SL BAILEN 840.077 46,55
< 3 ALORME SL MARTOS 2.095.393 43,09
- 4 CONSTRUCTORA MOLINA E HIJOS SL LINARES 3.796.497 34,10
5 DIOPERAMA JAEN SA JAEN 2.091.107 31,04
6 HORMIGONES ORIENTALES SL UBEDA 4.009.280 29,79
7 ING. Y DESARROLLO INSTALACIONES SL JAEN 693.304 26,69
8 TALLERES GARZON CABRERA SL BAEZA 3.513.451 26,45
9 MANUFACTURAS TEXTILES MIRANDA SA ANDUJAR 8.552.126 25,65
10 MAQUINARIA Y SERVICIOS GARMO SL JAEN 4.692.492 25,13

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EMPRESAS GACELAS

1 TRANSITOS JAEN SL BAEZA 327.822 1.666,35

2 JAEN CLIMA SL JAEN 2.620.202 677,75

3 RIEGOS Y ZANJAS SL ALCAUDETE 1.608.044 508,03

4 UNION PROFESIONAL DE INFORMATICA SL MANCHA REAL 10.042.347 503,45

5 PROMOCION EDIFICIOS Y OBRAS DEL SUR SA JAEN 8.366.984 432,31

6 OLIVAUTO SA JAEN 2.483.610 369,62

7 PROMOCIONES INMOBILIARI. GIENNENSES SA JAEN 2.973.904 319,47

8 ASTORGA REFRIGERACION SL JAEN 1.5602.777 278,80

9 HORMIGONES AHILLOS SL ALCAUDETE 1.665.158 238,563 —
10 CIMADEMILLA DECORACION SL JAEN 5.089.220 233,23 -g
11 ALORME SL MARTOS 2.095.393 230,09 _8
12 FUENTES GAMEZ E HIJOS SL UBEDA 4.399.559 220,98 .
13 VAMASUR SL MANCHA REAL 2.511.407 210,98 E
14 CONSTRUCCIONES BELTRAN CAMPOS SL BAEZA 8.763.928 197,85 :
15 HIJOS DE JESUS PEREZ SL VILLACARRILLO 121.981 189,74 n
16 CONSTRUCTORA MOLINA E HIJOS SL LINARES 3.796.497 187,13 :7";
17 FERRALLA JAEN SL MANCHA REAL 1.217.025 186,46 <CE
18 ENVASESA SL FRAILES 1.599.233 170,96
19 CONSTRUCC. INDUSTRIALES ANDALUZAS SA LINARES 3.279.350 169,65
20 INDUSTRIAS QUIMICAS JIENENSES SL PEAL DE BECERRO 639.327 167,93
21 GRAFICAS LA PAZ DE TORREDONJIMENO SL TORREDONJIMENO 1.015.807 165,84
22 MUELLES ANDALUCIA SL MARTOS 2.408.826 152,72
23 CARNICAS J CHICA SL JAEN 5.978.959 150,10 ~E
24 ALUMINIOS DE JAEN SA JAEN 4.778.707 147,64 <
25 DERIVADOS DEL PROPILENO SA ALCALA LA REAL 36.959.919 144,03 R
26 TECNOLOGIA INGENIERIA Y MONTAJES SL JAEN 443.667 136,74
27 JARLIM JAEN SA JAEN 1.726.275 135,13
28 ALIMENTARIA DE JODAR SL JODAR 1.232.117 133,92
29 AISLAMIENTOS ISOLAIS SL JAEN 4.126.447 126,47
30 JAHERPE SL JAEN 906.759 125,03
31 GONZALEZ DE AUTOMOCION SL UBEDA 11.108.200 124,39
32 ORGUESA SL PEAL DE BECERRO 569.008 122,21
33 ANTONIO ARMENTEROS CALLE SL TORREDONJIMENO 608.945 121,56
34 BONITRANS SA MARTOS 7.544.842 118,90
35 CURTIDOS LA ESTRELLA SL VILCHES 737.610 117,44
36 ELLOS DE LINARES SL LINARES 1.012.729 113,59
37 ACABADOS Y PINTURAS CAROLINA SL LA CAROLINA 1.005.535 112,62
38 TALLERES GARZON CABRERA SL BAEZA 3.513.451 112,16
39 FONSA MOTOR SA UBEDA 7.941.720 111,53
40 MATIAS COBO ROMERO SA MANCHA REAL 6.046.452 110,92

)
(**)

Valores en euros.
Porcentajes.
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 679.066 34,59
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -2.247 -0,11
INMOVILIZADO 667.321 34,00
- Inmovilizaciones inmateriales 50.827 2,59
- Inmovilizaciones materiales 520.260 26,50
- Otro inmovilizado 96.235 4,90
GASTOS AMORTIZABLES 13.991 0,71

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.283.859 65,41
- Existencias 515.667 26,27
- Deudores 618.108 31,49
- Tesoreria 110.237 5,62
- Otro activo circulante 39.796 2,03

ACTIVO TOTAL 1.962.925 100,00

Eetructura financiers
uctura fi ! Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 901.504 45,93
RECURSOS PROPIOS 521.047 26,54
- Fondos Propios 492.975 25,11
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 28.072 1,43
DEUDAS A LARGO PLAZO 372.109 18,96
PROV. RIESGOS Y GASTOS 8.348 0,43
1) PASIVO CIRCULANTE 1.061.478 54,07
PASIVO TOTAL 1.962.983 100,00

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

65,41 60
50 |
40 P
34,00
30 }
20
0,71 10 b
+ + +
0,11
0
M Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado
Gastos Amortizables M Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

54,07
26,54
18,96
0,43

: : :

t t t
B Recursos Propios Deudas a L.P.

Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.459.243 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.963.160 85,66
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 496.084 14,34
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 349.724 10,11
_ Gastos
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 146.360 4,23 Personal Fimnes
10,0% 1,3%
6. AMORTIZACIONES (-) 64.520 1,87 o
Amortizaciones 0”03 (532/5‘05
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 81.840 2,37 1.8% o
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -36.952 -1,07
9. Ingresos Financieros (+) 9.692 0,28
10. Gastos Financieros (-) 46.644 1,35 TU
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 44.888 1,30 :
o
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -38.921 -1,13 ":
[
13. Ingresos extraordinarios (+) 23.560 0,68 Consumos —
84,4% (]
14. Gastos extraordinarios (-) 62.480 1,81 +
(7]
16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 5.967 0,17 ‘n
16. IMPUESTOS (-) 26.149 0,76 o
c
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) -20.182 -0,58 <
18. AMORTIZACIONES (+) 64.520 1,87
19. CASH-FLOW (=) 44.338 1,28
(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion. 4
‘Ll
-

PATRIMONIALES ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
2,72 8 - 7.32
6,83
6 | 5,31
2,01 4,29
4 B
1,48
L 1,36 2,37 2,25

2 b

" 0,740,74 0,78 0,76 ° N \ \

t t t

0,34°%°
' oL 1,09
N N N N
t t t t
-4 L
Liq. Solvencia Autonomia Coef. Autofin. -3.93
B . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Jaén B Andalucia Jaén M Andalucfa
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 34,61 32,80 34,59

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,11 0,07 -0,11

INMOVILIZADO 33,75 32,03 34,00

- Inmovilizaciones inmateriales 2,561 2,56 2,59

- Inmovilizaciones materiales 25,66 25,87 26,50

- Otro inmovilizado 5,68 3,60 4,90

GASTOS AMORTIZABLES 0,75 0,71 0,71
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 65,39 67,20 65,41

- Existencias 25,73 27,01 26,27

- Deudores 30,20 32,84 31,49

- Tesoreria 7,08 5,78 5,62

- Otro activo circulante 2,38 1,57 2,03
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70 65,39 °7:20 65,41
35 34,61 5, g0 34,59
o i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

1) ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante

ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

5,63

-32,27

5,77
13,94
12,34

-28,13

4,87
14,52
16,98
21,18

-9,09

-26,33

11,44

11,58
-285,69
12,29
6,91
8,40
44,11
6,49
2,98
2,90
1,45
2,86
36,51
5,80

1) PASIVO FIJO 47,23 47,00 45,93
RECURSOS PROPIOS 29,13 27,30 26,54
- Fondos Propios 27,67 25,72 25,11
- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,46 1,58 1,43
DEUDAS A LARGO PLAZO 17,45 19,24 18,96
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 0,66 0,46 0,43
1) PASIVO CIRCULANTE 52,77 53,00 54,07
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al pasivo total)
70
52,77 53,00 54,07
47,23 47,00 45 93
35 F
0 t |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
1) PASIVO FIJO 10,89 3,39
RECURSOS PROPIOS 4,45 2,88
- Fondos Propios 3,60 3,30
- Ingresos a distribuir en varios ej. 20,57 -4,05
DEUDAS A LARGO PLAZO 22,86 4,27
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS -21,44 -2,85
1) PASIVO CIRCULANTE 11,92 7,96
PASIVO TOTAL 11,44 5,80



4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 100,00 100,00 100,00 12,89 5,81
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 85,63 86,13 85,66 13,56 5,22
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 14,37 13,87 14,34 8,90 9,42
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 9,98 9,60 10,11 8,61 11,41
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 4,40 4,27 4,23 9,56 4,94
6. AMORTIZACIONES (-) 1,79 1,69 1,87 6,61 16,85
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 2,61 2,58 2,37 11,58 -2,87
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -0,97 -0,85 -1,07 1713 -32,47
9. Ingresos Financieros (+) 0,42 0,29 0,28 -20,77 1,19
10. Gastos Financieros (-) 1,39 1,15 1,35 -7,03 24,47
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 1,63 1,72 1,30 19,17 -20,36
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 0,71 -0,19 -1,13 (**) -512,79
13. Ingresos extraordinarios (+) 1,35 1,21 0,68 1,67 -40,53
14. Gastos extraordinarios (-) 0,64 1,41 1,81 149,14 35,91
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 2,34 17,53 0,17 -26,25 -88,07
16. IMPUESTOS (-) 0,83 0,89 0,76 21,14 -10,23
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 1,51 0,64 -0,58 -52,29 (**) _
18. AMORTIZACIONES (+) 1,79 1,69 1,87 6,61 16,85 ©
19. CASH-FLOW (=) 3,30 2,33 1,28 -20,37 -41,74 =
(*) Porcentajes. -lg
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse. t
()
)
CONSUMOS DE EXPLOTACION DE ACTIVIDAD w
Miles de euros Miles de euros g
T 3.459,2 <
3.269,4 3.000 . 2.816.1 2.963,2
e
1 2.479% Cba
2.000 4
1 z
‘Ll
1.000 - <
289,0 313,9 349,7 -
40,3 A 37,5 * A46,5
0 L) L) L]
1998 1999 2000

1998 1999

BMingresos explotacién

2000

Consumos explotacion —=@=Consumos A—Personal

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

-20,2
2000
81,8
1999
84,3
1998
75,5
L L] L] 1
-40 -20 80 100

Rdo.Neto de la Explot. B Rdo.Activ. Ordinarias

Rdo.Neto del Ejercicio

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,75
Solvencia 1,40
Autonomia financiera 0,39
Coeficiente de endeudamiento 2,42
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,86

0,76
1,38
0,36
2,55
0,85

0,74
1,36
0,34
2,72
0,78

Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica 6,14
Rentabilidad financiera 9,67
Efecto endeudamiento 8,69

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

3.0 4 2,72

s Analisis territorial
(<Y
3 ] @\i

2,0 4
1,40
1.5 4 1,38 1,36
A A A
0,85
0,78
1.0 4 0,86 _
b ¥ ® 0,74
0,5 0,75 0,76
B |
Z 0,39 0,36 0,34
' 0.0 . . .
< 1998 1999 2000
=@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000
1999

8,69
1998 9.57

6 1 4 9 14
M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento
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2,58
4,43
4,21
5,66

2,37
2,25
-3,93
-1,09



Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

MALAGA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

Pequeias 1.257 53,93 457.339 212.558
Medianas 850 36,47 2.976.288 705.480
Grandes 139 5,96 9.035.352 2.074.498
Muy grandes 84 3,60 37.963.802 7.839.025
Total 2.331 100,00 3.237.739 778.150

| (*) Valores medios en euros.

©
C
(@)
-
-
[
(]
]
w
w
~(C
c
<

> 193



EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 PR LARIOS SA MALAGA 182.435.608 33.163.511
2 CORITEL SA MALAGA 132.897.041 29.447.664
3 ATLINKS ESPANA SA MALAGA 113.371.233 10.144.399
4 CONFECCIONES MAYORAL SA MALAGA 94.425.973 9.321.734
5 EPCOS ELECTR. COMPONENTS SA MALAGA 61.935.620 7.152.982
6 PRENSA MALAGUENA SA MALAGA 27.193.814 6.556.333
7 COMPARNIA GENERAL CANTERAS SA MALAGA 29.669.552 5.646.148
8 EMPR. MUNIC. AGUAS MALAGA SA MALAGA 33.246.697 5.459.618
9 AL RIMA SA MARBELLA 25.118.147 5.298.102

9 10 CASINO NUEVA ANDALUCIA MARBELLA SA MARBELLA 28.179.216 4.360.403

| -

(@)

) (*) Valores en euros.

-

—_

()

)

(%]

(7]

EMPRE DE ALTA RENTABILI
alidad

m Rentabilidad 00-98 (* *)

@ Anal

< CONSTRUCC. MANUEL Y JUAN VEGAS SL VILLAN. TRABUCO 2.225.566 137,67
(G) 2 FUSION COMPANIA DE INFORMATICA SL MALAGA 307.808 85,07
< 3 CONFITERIA VAZQUEZ SL MALAGA 63.124 63,67
\2' 4 ATALAYA GOLF SCHOOL SL ESTEPONA 36.187 63,00
E 5 CONFECCIONES MONTSE SL MOLLINA 1.382 60,44
6 GONZALEZ & JACOBSON ARQUITECTURA SL MARBELLA 1.852.992 56,00

7 BAY MANAGEMENT SL MIJAS 5.152.194 54,90

8 LOAD SL MALAGA 2.171.282 54,11

9 CONSTRUCCIONES Y REFORMAS ZAMBRA SL MARBELLA 3.563.978 54,00

10 BiO COSTA DEL SOL SL PIZARRA 1.588.932 54,00

*)  Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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MALAGA

-

O O 0O N o o & W N

1

N

12
13

14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

)

(**)

EMPRESAS GACELAS

INVERSIONES EMPRESAR. MALAGUENAS SA
CONSTRUCCIONES Y REFORMAS ZAMBRA SL
DM CONSTRUCCIONES MALAGA SL
METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
CASTILLO DE SAN LUIS SA

CONSTRUCC. Y PROMC. ANTONIO TOLEDO SL
J M HERRERA SL

ESTRUCTURAS Y CONTRATAS ARDALES SA
C G CONSTRUCTORA GENERAL DE OBRAS SL
INVERSIONES LA TORRE SA

AHORRO ANDALUZ SA GEST. FONDOS PENS.
CONSTRUCCIONES VERA SA

CONSTRUCCIONES ANDALUZAS LITORALES
SL
ALBALATOUR SL

ENERMES SL

NOVASOFT SERVICIO INFORMATICO SA
BUSC PERSON SUR SA

FERNANDEZ LUCENA SL
CONSTRUCCIONES LUQUE GODOY SL
CONSTRUCCIONES JOVIMASA SL

AR GESTION SA

DATA CONTROL SERVICIOS INFORMATIC. SA
FLORESUR SL

MONISUR SL

SUMINISTROS MEDICOS ANDALUCES SA
MALAKA DE PREFABRICADOS SL

ESCAYOLAS Y YESOS IGNACIO RODRIGUEZ
SL
EXCAVACIONES VEROSA SL

GRANJA AVICOLA VALENCIA ESCRIBANO SL
SECOSUR SL

PROMOTORES Y CONSULTORES ZIUR SL
CYMOFAG SL

HERMANOS GALLEGO FERNANDEZ SL
TRANSP. Y EXCAVAC. MARQUEZ Y GOMEZ SL
AUTOS MARINSA SL

AUTOS REPARACIONES GUADALHORCE SL
M O D E PARK COSTA SL

JOVITEL SL

KING'S BUFFETS SL

CALANCHA-PLUS CONSTRUCCION SL

Valores en euros.
Porcentajes.

MARBELLA
FUENGIROLA
MARBELLA
MARBELLA
MALAGA
MARBELLA
ARDALES
ESTEPONA
MARBELLA
MALAGA
MALAGA
MARBELLA

MALAGA
MALAGA
RINCON VICTORIA
MALAGA
MALAGA
BENALMADENA
MALAGA
BENALMADENA
MALAGA
MALAGA
MALAGA
MALAGA
MALAGA
ESTEPONA

CASARABONELA
CAMPILLOS
TORREMOLINOS
MALAGA
MALAGA
MALAGA

OJEN

MALAGA
PIZARRA
MALAGA
MALAGA
MALAGA
ESTEPONA

2000 ] Ve 007

88.649 2.358,34
3.563.978 1.489,50
3.685.689 1.424,96
5.342.974 1.365,85

10.212.283 1.163,13
6.342.355 1.026,05
3.188.958 1.024,29
1.781.406 955,60

22.331.765 939,20
2.271.555 830,19

829.042 819,91

77.042.852 639,67

8.264.830 606,70

589.407 581,84
9.154.460 546,41
5.906.266 519,58

85.605.730 514,14
3.184.306 513,31
3.986.652 513,04
1.305.561 503,48
1.095.813 464,48
2.379.413 461,23
5.814.359 438,26
1.122.979 432,15
5.254.006 431,21
6.712.073 426,97
3.383.999 425,78
3.217.542 425,77

312.376 424,68
1.721.160 422,74
28.832.606 420,46
791.148 407,42
2.471.963 404,47
5.848.635 386,74

21.002.735 384,30
1.970.905 382,10
1.708.996 373,32

16.849.831 372,02
2.878.031 360,41
4.941.125 351,92

L
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.000.573 38,62

ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.095 0,08

INMOVILIZADO 975.765 37,66

- Inmovilizaciones inmateriales 160.525 6,20

- Inmovilizaciones materiales 645.520 24,92

- Otro inmovilizado 169.720 6,55

GASTOS AMORTIZABLES 22.549 0,87

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.590.271 61,38

- Existencias 593.427 22,90

- Deudores 746.626 28,82

- - Tesoreria 146.306 5,65

9 - Otro activo circulante 103.912 4,01
o

fyand ACTIVO TOTAL 2.590.845 100,00
=

2 Eetructura financiora 000w

o
(%]

@ Anal
[« 5]

1) PASIVO FIJO 1.248.052 48,17
RECURSOS PROPIOS 778.151 30,03
- Fondos Propios 744.663 28,74
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 33.488 1,29
DEUDAS A LARGO PLAZO 429.630 16,68
PROV. RIESGOS Y GASTOS 40.271 1,55
1) PASIVO CIRCULANTE 1.343.071 51,83
PASIVO TOTAL 2.591.123 100,00

(*)  Valores medios en euros.

Ve

MALAGA

(Porcentaje s/ activo total)

70 p
61,38
60 |

50
37,66
40 |

30 p

20 P

0 : : :

W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado
Gastos Amortizables B Activo Circulante

196 <

(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ pasivo total)

51,83
30,03
3 16,68
1,65

: : :

t t t
B Recursos Propios Deudas a L.P.

Prov.Riesgos y Gastos M Pasivo Circulante



. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
4. GASTOS DE PERSONAL (-)

5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

6. AMORTIZACIONES (-)

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)

-
N

. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
18. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion.

PATRIMONIALES

2000

Porcentajes (* *)

3.237.739

2.484.232

2,25
2,01
1,43 1,48
[ 0,750,74 0,80 0,76
0,420.46
N N I N N
t t t t
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin.
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Malaga B Andalucia

753.507

513.284

240.222

75.157

165.066

-30.074

22.175

52.250

134.992

17.347

36.903

19.5656

152.338

48.554

103.785

75.157

178.941

100,00
76,73
23,27

15,85

Amortizaciones
2,4%

Personal Gastos

16,1% Financieros

1,6%

Otros Gastos
2,1%

Consumos
77.8%

ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
14,07
13,04
7,60
7.32 6,83
5,10 5,31
4,29
N N N
t t t
Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Econdémica Financiera Endeudamiento
Miélaga B Andalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 40,76 39,69 38,62

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,43 0,09 0,08

INMOVILIZADO 39,27 38,66 37,66

- Inmovilizaciones inmateriales 6,82 6,42 6,20

- Inmovilizaciones materiales 26,48 26,21 24,92

- Otro inmovilizado 5,97 5,93 6,55

GASTOS AMORTIZABLES 1,05 0,93 0,87
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 59,24 60,41 61,38

- Existencias 21,06 22,12 22,90

- Deudores 27,13 28,22 28,82

- Tesoreria 5,15 5,39 5,65

- Otro activo circulante 5,90 4,67 4,01
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentaje respecto al activo total)
70
59,24 60,41 61.38
40,76 39,69 44 6,
35 |
o t i
Activo Fijo Activo Circulante
1998 W1999 2000

ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

TASAS DE VARIACION INTERANUAL

ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99

ACTIVO FIJO (NETO)
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
- Inmovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Otro inmovilizado
GASTOS AMORTIZABLES
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO)
- Existencias
- Deudores
- Tesoreria
- Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL

(*) Porcentajes.

10,71
-76,60
11,94
7,37
12,81
13,30
0,49
16,25
19,72
18,68
19,35
-9,80
13,99

14,48

6,68
14,61
13,19
11,57
29,57
10,12
19,22
21,49
19,83
22,92

0,83
17,34

PASIVO FIJO 50,43 49,11 48,17
RECURSOS PROPIOS 31,62 31,60 30,03
- Fondos Propios 30,33 30,12 28,74
- Ingresos a distribuir en varios ej. 1,29 1,48 1,29
DEUDAS A LARGO PLAZO 17,05 15,81 16,58
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 1,77 1,70 1,55
1l) PASIVO CIRCULANTE 49,567 50,89 51,83
PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00
(Porcentaje respecto al pasivo total)
50,43 49,11 45 17 49,57 50,89 5183
| I
0 |
Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 W1999 2000
ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99
PASIVO FIJO 11,07 15,13
RECURSOS PROPIOS 14,00 11,56
- Fondos Propios 13,28 12,02
- Ingresos a distribuir en varios ej. 30,96 2,28
DEUDAS A LARGO PLAZO 5,78 23,11
PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 9.71 7,34
1) PASIVO CIRCULANTE 17,09 19,67
13,99 17,34

PASIVO TOTAL



3.500

2.500

1.500

500

-500

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

1
2
&
4
5!
6
7
8

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)
. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)
. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)
. RESULTADO FINANCIERO (=)
9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)
13. Ingresos extraordinarios (+)
14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros 3.237,7

2.765,9

1998 1999 2000

HMingresos explotacién Consumos explotacion

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

100,00
76,94
23,06
15,63

7,44
2,33
5,11
-0,90
0,81
1,71
4,20
0,03
0,99
0,95
4,24
1,24
2,99
2,33
5,32

3.000

2.400

1.800

1.200

600

100,00
76,45
23,55
15,97

7,58
2,36
5,22
-0,68
0,74
1,43
4,53
0,24
0,97
0,74
4,77
1,44
3,38
2,36
5,69

100,00
76,73
23,27
15,85

7,42
2,32
5,10
-0,93
0,68
1,61
4,17
0,54
1,14
0,60
4,71
1,50
3,21
2,32
5,63

Tasas de variacion interanual

99/98
17,63
16,88
20,14
20,24
19,92
19,25
20,22
10,80

8,00
-1,93
26,89
712,72
15,65
-9,31

32,42
36,48
30,73
19,25
25,70

00/99
17,06
17,49
15,66
16,18
14,568
15,03
14,38

-68,79

8,13
32,45
7,67
165,92
37,41
-3,82
15,50

21,71
12,80
15,03
13,73

EVOLUCION DE OTROS GASTOS
DE ACTIVIDAD

Miles de euros

2.484,2

1.809,1
2.114,5

1 367,4 4‘”‘8 511'3
A
40,2 39,4 52,2
L] L]
1998 1999 2000

—@¢=Consumos

135,0

125.,4

144,3

120,0

165,1

0 1

Rdo.Neto de la Explot
Rdo.Neto del Ejercicio

00

200

. B Rdo.Activ. Ordinarias

A—Personal

Financieros
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,77 0,76 0,75
Solvencia 1,44 1,45 1,43
Autonomia financiera 0,46 0,45 0,42
Coeficiente de endeudamiento 2,18 2,16 2,25
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,80 0,82 0,80
ros o AcTAD Y PN e Lol oo
Margen neto de la explotacién 5,22 5,10
Rentabilidad econémica 6,74 7,28 7,60
Rentabilidad financiera 12,50 14,05 14,07
Efecto endeudamiento 10,94 12,86 13,04

—
©

o—

—

]

)

—

—

E EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

+—

(%)

w 2,5 - 2,25
n 2,18 2,16

— = E/—El

0,82 0,80
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0,77 0,76
0 0,46 n u
< . 0,45 0,42
O 0,0 : ' '
< 1998 1999 2000
~< =&=Liquidez inmediata A~ Solvencia
E B Autonomia financiera =B~ Coef. de endeudamiento
=®— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
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M argen Neto Explotacién Rentab. Econdémica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento
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Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa

SEVILLA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Facturacion (*) Recursos Propios (*)

I T

Pequeias 1.561 51,71 543.627 269.729
Medianas 1.082 35,84 2.958.120 878.933
Grandes 228 7,55 9.582.203 2.608.731
Muy grandes 144 4,77 58.933.5633 18.786.721

4.873.735

(*) Valores medios en euros.
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EMPRESAS LiDERES
Localidad
] oo i

1 COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD SA
2 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA

3 SIDERURGICA SEVILLANA SA

4 PICKMAN SA FABRICA LOZA CARTUJA SEV.
5 SDAD. ESTATAL GESTION DE ACTIVOS SA

6 AQUAGEST SUR SA

7
8

ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA
FUNDICIONES CAETANO SA

9 QUINTO SA

10

PERSAN SA

(*) Valores en euros.

._

2
&
4
5
6
7
8
€)

10

*)

SEVILLA

SEVILLA

ALCALA DE GUADAIRA
SALTERAS

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

CAMAS

SEVILLA

SEVILLA

1.655.932.590 185.243.951
439.316.619 67.074.610
188.296.107 24.045.322

4.799.935 16.465.893
3.888.548 8.552.402
45.769.836 7.693.628
22.093.205 6.683.2565
11.083.487 6.186.404
26.409.740 5.093.025
103.344.945 4.968.958

EMPRE DE ALTA RENTABILI

1 TELEVISION Y TECNICA SL

GESTION DE COBROS Y ASESORAMIENTO SA
MERKAMUEBLE EUROPA SA

MONTECARLO ANDALUCIA SL

SIDERURGICA SEVILLANA SA

ASEYCO ASESORIA Y CONTROL LABORAL SL
GAGMA SA

CRESPO CASTRO SIERRA SL

ML B CONSULTORES SL

A R E GRUPO JURIDICO ASESOR SL

Valores en euros.

(**) Porcentajes.

MAIRENA ALJARAFE
SEVILLA
ALCALA GUADAIRA
SEVILLA
ALCALA GUADAIRA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA

m Rentabilidad 00-98 (* *)

404.794 670,03
1.835.449 78,33
4.422.433 69,51

19.608.020 68,38
188.296.107 61,99

245.303 59,056
1.533.080 54,71

856.334 54,25

234.106 52,64

67.223 50,42



-

O © 0O N o o & W N

1

N

12
13
14
15
16
17
18
flic]
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

)
(**)

EMPRESAS GACELAS
._

ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA
SIBERLINE SA

CARTUJA MOTOR SA

COLOME Y ALVAREZ SL

HIT HOME SL

EXPO AN SA

MAMPAGOYA SL

CIAL. SUMINISTR. Y ASES. TEC. MEDICAS SL
TRANSFORM. FERRICAS CENTROSUR SL
DOSEVI SL

TELE HOSPITAL SL

DEPOSITOS REPRES. Y ALMACENES SA
OFITEL OFIMATICA Y TELECOMUNIC. SL
GEA-21 SA

OPTIMA TECHNOLOGIES SL

ATRISA PROMOCIONES SL

AMBULANCIAS TENORIO E HIJOS SL
GUADALFLORA SA

DOLMEN CONSULTING INMOBILIARIO SL
DISTRIBUC. COMERC. DEL SUR DISCOSUR SL
UTRERANA DE OBRAS CIVILES SL

DONIDEL SA

RODRI 5 PREFABRICADOS DEL HORMIGON SL
INTERGROUP HOTELES SL

GESTION Y SERVICIOS CYR SL

ARMENGOU TRADING SA

MIFASAN SL

INDIGAR SL

FUNERARIA LOS ANGELES SL

KUSUR SL

INGENIERIA ACUSTICA Y SERVICIOS SL
EPOPLAS SL

IND. SEVILLANA RECICLAJE DE PLASTICOS SL
CONSTRUCCIONES AZAGRA SA

ANDALUZA DE PAPEL SA
ACRISTALAMIENTOS M M F SL

MOTRI SA

IDEAS EXCLUSIVAS Y PUBLICIDAD SL
TRESKASDE SA

SEI SERVICIOS ELECTR. E INDUSTRIALES SL

Valores en euros.
Porcentajes.

SEVILLA
SEVILLA

SEVILLA

LA RINCONADA
DOS HERMANAS
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
SEVILLA

DOS HERMANAS
SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

UTRERA

DOS HERMANAS
CARMONA

SEVILLA

SEVILLA

MAIRENA ALJARAFE
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
CASTILLEJA CUESTA
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
SEVILLA

ECIJA

MAIRENA ALJARAFE
ECIJA

GINES

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

UTRERA

2000 ] Ve 007

22.093.205 34.816,42
5.325.520 26.931,48
10.070.342 6.460,55
305.801 5.5653,44
4.994.771 4.059,04
83.784.850 3.272,64
3.906.170 3.041,29
4.081.046 2.782,25
2.816.223 1.803,48
5.671.505 1.5607,87
5.819.756 1.460,31
13.491.868 1.121,99
29.527.460 1.107,45
20.176.121 1.068,99
2.566.646 848,04
7.657.519 811,66
2.911.934 809,95
2.073.299 792,68
3.931.154 712,34
3.056.988 680,36
3.992.620 666,34
3.924.411 650,64
29.646.148 642,62
2.5628.260 603,97
8.664.371 574,10
1.464.865 559,11
1.558.887 540,17
2.734.214 536,76
149.003 441,31
588.373 421,39
2.708.593 409,68
2.344.320 405,69
1.997.638 396,99
73.405.839 391,74
6.526.138 376,61
1.013.385 373,67
26.208.161 370,09
2.989.687 367,94
6.031.223 365,01
3.677.383 360,06

SEVILLA @ Analisis territorial
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60

50

40

30

20

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Ectructura cconomica
_ Valores (*) Porce ntajes (**)

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.360.595 48,00
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.383 0,05
INMOVILIZADO 2.307.029 46,91
- Inmovilizaciones inmateriales 174.199 3,54
- Inmovilizaciones materiales 1.569.034 31,90
- Otro inmovilizado 563.797 11,46
GASTOS AMORTIZABLES 51.140 1,04

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.657.337 52,00
- Existencias 893.610 18,17
- Deudores 1.218.361 24,77
- Tesoreria 154.759 3,15
- Otro activo circulante 290.608 5,91

ACTIVO TOTAL 4.917.933 100,00

Estructura financiera

Valores (*) Porcentajes (**)

1) PASIVO FIJO 2.591.901 52,71
RECURSOS PROPIOS 1.548.605 31,50
- Fondos Propios 1.354.662 27,55
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 193.942 3,94
DEUDAS A LARGO PLAZO 795.176 16,17
PROV. RIESGOS Y GASTOS 248.120 5,05
1) PASIVO CIRCULANTE 2.324.956 47,29
PASIVO TOTAL 4.916.857 100,00

(*)  Valores medios en euros.

(**) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

(Porcentaje s/ activo total)

52,00
46,91
0,05 1,04
W Acc.desemb.no exigidos Inmovilizado
Gastos Amortizables W Activo Circulante

(Porcentaje s/ pasivo total)

31,50

16,17

47,29

B Recursos Propios
Prov.Riesgos y Gastos

Deudas a L.P.
M Pasivo Circulante



2000

Porcentajes (* *)

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 4.873.735 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.969.002 81,44
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 904.734 18,66
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 631.640 12,96
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 273.094 5,60 Personal | Gastos
12,6% Financieros
6. AMORTIZACIONES (-) 153.339 8,15 2,1%
Amortizaciones Otros Gastos
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 119.755 2,46 3,1% 3.1%
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -569.779 -1,23
9. Ingresos Financieros (+) 46.927 0,96
10. Gastos Financieros (-) 106.706 2,19 TU
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 59.975 1,23 :
o
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 21.148 0,43 ":
[
13. Ingresos extraordinarios (+) 111.414 2,29 Consumos —_
79,1% ()
14. Gastos extraordinarios (-) 90.265 1,85 +
w
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 81.123 1,66 )
16. IMPUESTOS (-) 65.239 1,34 o
c
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 15.885 0,33 <
18. AMORTIZACIONES (+) 153.339 8,15
19. CASH-FLOW (=) 169.224 3,47
(*)  Valores medios en euros.
(**) Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion. <

REETNE

PATRIMONIALES ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
& r 7,32
1,092,01 6,83
b 7 B
1,48 5T 5,31
T 4,29
1,00 4 b
B 2,97
0,76 .
0.74 0,67 3 b 2,46
0,46 214
i 0,439, 2
1,00
0,00 1 bk
N N N N
t t t t ° N N N
Lig. Solvencia Autonomia Coef. Autofin. ‘ ‘ ‘
B . B Margen Neto Rentabilidad Rentabilidad Efecto
Inmediata Financiera Endeuda. Inmov.
Econdémica Financiera Endeudamiento
Sevilla B Andalucia Sevilla HAndalucia
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EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 1998 mm ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 1998 mm

ACTIVO FIJO (NETO) 39,06 50,68 48,00 1) PASIVO FIJO 47,89 56,15 52,71
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,14 0,05 0,05 RECURSOS PROPIOS 32,41 35,58 31,50
INMOVILIZADO 37,98 47,38 46,91 - Fondos Propios 30,33 31,81 27,55
- Inmovilizaciones inmateriales 4,08 3,34 3,64 - Ingresos a distribuir en varios ej. 2,07 3,77 3,94
- Inmovilizaciones materiales 25,69 35,41 31,90 DEUDAS A LARGO PLAZO 13,89 13,12 16,17
- Otro inmovilizado 8,21 8,63 11,46 PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 1,59 7,44 5,05
GASTOS AMORTIZABLES 0,94 3,25 1,04 11) PASIVO CIRCULANTE 52,11 43,85 47,29
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 60,94 49,32 52,00
- Existencias 21,74 17,23 18,17
- Deudores 28,62 24,17 24,77
- Tesoreria 4,63 3,16 3,15
- Otro activo circulante 5,97 4,75 5,91
ACTIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00 PASIVO TOTAL 100,00 100,00 100,00

(*) Porcentajes respecto al activo y/o pasivo total.

EVOLUCION DEL ACTIVO EVOLUCION DEL PASIVO
(Porcentaje respecto al activo total) (Porcentaje respecto al pasivo total)
70 70
60,94
56,15
50,68 52,00 52,71 52,11
48,00 49,32 47,89 47,29
43,85
39,06
35 | 35 |
0 + i 0 t i
Activo Fijo Activo Circulante Pasivo Fijo Pasivo Circulante
1998 HW1999 2000 1998 W1999 2000

SEVILLA @ Analisis territorial

TASAS DE VARIACION INTERANUAL
ESTRUCTURA ECONOMICA (*) 99/98 00/99 ESTRUCTURA FINANCIERA (*) 99/98 00/99

I) ACTIVO FIJO (NETO) 108,30 1,91 1) PASIVO FIJO 88,27 1,00
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -39,39 0,10 RECURSOS PROPIOS 76,31 -4,78
INMOVILIZADO 100,25 6,54 - Fondos Propios 68,41 -6,84
- Inmovilizaciones inmateriales 31,38 14,21 - Ingresos a distribuir en varios ej. 191,84 12,66
- Inmovilizaciones materiales 121,25 -3,04 DEUDAS A LARGO PLAZO 51,74 32,57
- Otro inmovilizado 68,75 42,90 PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS 649,47 -27,03
GASTOS AMORTIZABLES 454,72 -65,56 1l) PASIVO CIRCULANTE 35,11 16,00

Il) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 29,91 13,46

- Existencias 27,24 13,47
- Deudores 35,62 10,27
- Tesoreria 9,69 7,01
- Otro activo circulante 27,83 33,78
ACTIVO TOTAL 60,53 7,61 PASIVO TOTAL 60,53 7,61

(*) Porcentajes.

206 <



5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

Cuenta de Explotacién (*)

0 N O o B W N =

11.

. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)
. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)

. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)
10. Gastos Financieros (-)
RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)
18. AMORTIZACIONES (+)

19. CASH-FLOW (=)

(*) Porcentajes.

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y
CONSUMOS DE EXPLOTACION

Miles de euros

4.873,7

Mingresos explotacién

1998 1999 2000

Consumos explotacion

Tasas de variacion interanual

99/98 00/99
100,00 100,00 100,00 21,64 14,09
81,76 81,48 81,44 21,21 14,03
18,24 18,52 18,56 23,55 14,35
13,13 13,04 12,96 20,75 13,41
5,10 5,48 5,60 30,75 16,58
2,51 2,89 3,15 39,73 24,27
2,59 2,60 2,46 22,08 8,03
-1,05 -0,80 -1,23 7,24 -75,49
0,79 0,78 0,96 20,20 40,73
1,84 1,58 2,19 4,57 58,30
1,54 1,80 1,23 41,87 -21,90
1,04 0,83 0,43 -3,68 -40,12
1,98 1,60 2,29 -1,64 62,89
0,94 0,77 1,85 0,64 172,87
2,59 2,62 1,66 23,47 -27,64
1,11 1,41 1,34 54,17 8,46
1,47 1,22 0,33 0,34 -69,43 _
2,51 2,89 3,15 39,73 24,27 (o]
3,99 4,10 3,47 25,17 -3,50 T
o
d
‘=
| -
(&)
-
DE ACTIVIDAD n
Miles de euros g
4.200 < 3.969,0 <
3.600 /
3.000 2'871M'7
2.400 4
1.800 - <
-
1.200 A -
600 - 461,3 5510 631‘6 ;
64,5 A 67,4 106.7 L
0 : = (s]
1998 1999 2000

—@¢=Consumos A—Personal

EVOLUCION DE LOS
RESULTADOS

Miles de euros

2000

1999

1998

119,8

110,9

90,8

Rdo.Neto de la Explot.

Financieros

0 50

Rdo.Neto del Ejercicio

100

150

B Rdo.Activ. Ordinarias

> 207



EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

Liquidez inmediata 0,75 0,74 0,72
Solvencia 1,45 1,49 1,47
Autonomia financiera 0,46 0,56 0,43
Coeficiente de endeudamiento 2,17 1,91 1,88
Autofinanciaciéon del inmovilizado 0,85 0,75 0,67
ey T ™ ™
Margen neto de la explotacién 2,60 2,46
Rentabilidad econémica 4,85 3,94 2,97
Rentabilidad financiera 6,24 4,08 1,00
Efecto endeudamiento 6,09 4,86 2,14

EVOLUCION DE LOS RATIOS PATRIMONIALES

_—
©
or—
—
(@)
)
or—
| -
—_
()
)
(%]
o— 2,5 4
(%] 2,17
= 1,99
\rU 2.0 4 1,91
c
< 1,45 1,49 1,47
1,56 4 A A A
cba 10
085 0,75 0,72
0,75 '0'74 0.67
0,5 4 |
] 0,56 ]
< 0,46 0,43
- 0,0 . . .
— 1998 1999 2000
—
u =@=Liquidez inmediata A—Solvencia
B Autonomia financiera =HE=Coef. de endeudamiento

—@— Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

2000

1999

6,09

1998 6.24

0 1 2 3 4 5 6 7
M argen Neto Explotacién Rentab. Econdmica
BMRentab. Financiera Efecto Endeudamiento
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Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2002




La Central de Balances de Andalucia

La Central de Balances de Andalucia (CBA) se configura como un
sistema de informacion regional de base empresarial que gestiona una
muestra de unas 15.000 empresas de las cuales se han obtenido
Balance y Cuenta de Resultados, tal como han sido depositados en los
Registros Mercantiles de nuestra Comunidad Auténoma.

Los origenes de este proyecto se remontan a 1992 cuando el Instituto
de Fomento de Andalucia decide impulsar la creacion de una Central
de Balances de Andalucia, con el propdsito de tener un conocimiento
directo de la realidad econémica y financiera de la empresa andaluza.
Proyecto para cuyo desarrollo el IFA cuenta con la colaboraciéon de
Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad del Grupo Unicaja.
Ademas del conocimiento y experiencia desarrollado por el Consorcio de
la Zona Franca de Vigo a través de Ardan y su servicio de informacion

empresarial de alcance nacional.

Frente a otras fuentes de informacion de finalidad similar, la CBA
presenta una serie de elementos diferenciados. La muestra de
empresas es muy superior, en términos relativos, a otras como la del
Banco de Espana, y lo que es mas importante, esta disefiada en funcion
de criterios de representatividad regional. Todo ello le convierte en un
sistema de informacién esencial para el analisis econémico-financiero

de la realidad empresarial en el &mbito regional.

Desde su inicio, la CBA ha mantenido una tendencia clara y sostenida de
crecimiento, pasando de contar una muestra de 2.272 empresas en
1992 a mas de 14.000 con datos de 2000.

No obstante, es a partir de 1999 cuando se consolida el proyecto con un
impulso decisivo y la mejora continua de la Central de Balances que

incorpora los siguientes elementos:

¢ Incremento de la muestra de empresas que componen la base de

datos, planteandose mantener una muestra homogénea de alrededor

Anexo 1

=

Parte Il
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de 13.000 empresas para los ultimos ejercicios disponibles, con
objeto de que permita un analisis mas riguroso de la evolucion
econdémico-financiera de las empresas andaluzas. Igualmente esta
mejora cuantitativa va acompanada de un redisefio constante de la
muestra con el objeto de incrementar la representatividad de la
Central, tanto con respecto a la estructura productiva de nuestra
region como a la estructura de nuestro tejido de empresas.

e EI mantenimiento y actualizacion de la pagina WEB de la CBA
(www.centraldebalancesdeandalucia.org) que permite una difusion
universal de la realidad empresarial de Andalucia, tanto de
informacién agregada como individualizada de la empresa andaluza.
Con ello se mejora la accesibilidad de la Central de Balances a toda
nuestra comunidad de empresas e investigadores.

e La mejoray actualizacion del software de gestion de la Central con el
fin de incrementar las posibilidades de analisis de los datos
contenidos en la misma.

o Establecimiento de controles que mejoren la calidad de los datos
contenidos en la Central para que todos ellos sean utilizables y se
facilite la construccion automatica de ratios y promedios, asegurando
la fiabilidad de la informacion que se pueda obtener de la Central de
Balances.

La Muestra de Empresas

Es importante tener en cuenta que la finalidad principal de la CBA no es
la construccion de un directorio sistematico de empresas, sino el analisis
de la realidad econémico-financiera de la empresa en Andalucia. Por
tanto, el aumento del numero de empresas de la Central no es un fin en
si mismo, sino ello es oportuno en la medida que se contribuye a mejorar
el nivel de confianza de los estadisticos.

Por la naturaleza de la fuente de informacién que alimenta la Central, el
universo de referencia son aquellas empresas que depositan sus
cuentas anuales en el Registro Mercantil y tienen sede social en
Andalucia. Esto implica las siguientes consideraciones:



Almeria
Cédiz
Cérdoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla

Total

Almeria
Céadiz
Cérdoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla

Total

1993
512

900
693
634
425
548
1.438
1.546
6.696

1993
7.6

13,4
10,3
975
6,3
8,2
21,5
23,1
100,0

Cuadro 1

Evolucién de la muestra por provincias

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
560 831 1.101 1.407 1.184 1.136 1.168
944 1.220 1.247 1.676 1.484 1.303 1.519
778 1.5628 1.560 1.805 1.685 1.485 1.874
691 1.014 1.093 1.433 1.315 1.120 1.252
451 537 935 1.125 1.051 883 702
600 809 834 1.005 922 782 943

1.635 2.269 2.342 3.049 2.857 2.499 2.970

1.758 2.951 3.147 3.917 3.626 3.198 3.763

7.417 11.159 12.259 15.417 14.124 12.406 14.191

Cuadro 2
Evolucién de la muestra por provincias
(porcentajes)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
7.6 7,4 9,0 9,1 8,4 9,2 8,2
12,7 10,9 10,2 10,9 10,5 10,5 10,7
10,5 13,7 12,7 11,7 11,9 12,0 13,2
9,3 9,1 8,9 9,3 9,3 9,0 8,8
6,1 4,8 7.6 7.3 7.4 7.1 4,9
8,1 7,2 6,8 6,5 6,5 6,3 6,6
22,0 20,3 19,1 19,8 20,2 20,1 20,9
23,7 26,4 25,7 25,4 25,7 25,8 26,5

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Sdlo se puede obtener informaciéon econdmico-financiera de aquellas
empresas que tengan la obligaciéon de presentar sus cuentas en el
Registro, es decir, aquellas constituidas como sociedades
mercantiles. Quedan fuera, por tanto, cooperativas, auténomos y
otras figuras englobadas dentro del concepto de economia social..

Los datos econdémico-financieros son objeto de un cierto grado de
depuracion. Principalmente se trata de asegurar que no existan
errores, de forma que las partidas de balance y cuenta de resultados
sean coherentes. No obstante, no se puede ir mas alla de este
control. La veracidad de los datos presentados es una cuestion que
depende de las propias empresas.
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Sin clasificar

A: Agricult. y Silvicultura

B: Pesca

C: Industrias extractivas

D: Industria manufacturera

E: Energia eléctrica

F: Construccién

G: Comercio y reparaciones

H: Hosteleria

I: Transportes y almacenamiento
J: Intermediacién

K: Act. inmobiliarias y de alquiler
L: Adm. P., Defensa y S Social
M: Educacién

N: Act. sanitarias y veterinarias
O: Otras actividades sociales

R: Otras actividades

Total

Sin clasificar

A: Agricult. y Silvicultura

B: Pesca

C: Industrias extractivas

D: Industria manufacturera

E: Energia eléctrica

F: Construccién

G: Comercio y reparaciones

H: Hosteleria

I: Transportes y almacenamiento
J: Intermediacion

K: Act. inmobiliarias y de alquiler
L: Adm. P., Defensa y S. Social
M: Educacién

N: Act. sanitarias y veterinarias
O: Otras actividades sociales

R: Otras actividades

Total

1993
1

140
38

70
2.016
40
458
1.995
383
439
31
792

47

51
184
11
6.696

1993
0,0
2,1
0,6
1,0

30,1
0,6
6,8

29,8
5,7
6,6
0,5

11,8
0,0
0,7
0.8
2,7
0,2

100,0

1994
0

166
47

71
2.116
39
535
2.333
375
444
48
940

52

51

197

7.417

Cuadro 3
Evolucién de la muestra por sectores de actividad

1995
(0]

295
60

93
3.244
47
887
3.381
704
519
81
1.271

102
117
353

4
11.159

Cuadro 4
Evolucién de la muestra por sectores de actividad
(porc

1994

0,0
2,2
0,6
1,0
28,5
0,5
7,2
31,5
5,1
6,0
0,6
12,7
0,0
0,7
0,7
2,7
0,0
100,0

entajes)

1995
0,0
2,6
0,5
0,8

29,1
0,4
7,9

30,3
6,3
4,7
0,7

11,4
0,0
0,9
1,0
3,2
0,0

100,0

1996
0

406
62

95
3.433
54
1.039
3.711
773
574
92
1.385

114
127
387

6
12.259

1996
0,0
3,3
0,5
0,8

28,0
0,4
8,5

30,3
6,3
4,7
0.8

11,3
0,0
0,9
1,0
3,2
0,0

100,0

1997
0

499
69
107
3.642
68
1.616
5.307
798
766
91
1.7562
1

124
143
426

8
15.417

1997
0,0
3,2
0,4
0,7

23,6
0,4
10,5
34,4
5,2
5,0
0,6
11,4
0,0
0,8
0,9
2,8
0,1
100,0

1998
(0]

448
62

94
3.258
63
1.5636
5.013
696
710
70
1.564
1

111
123
369

6
14.124

1998
0,0
3,2
0,4
0,7

23,1
0,4
10,9
35,5
4,9
5,0
0,5
11,1
0,0
0,8
0,9
2,6
0,0
100,0

Con objeto de determinar la estructura sectorial y territorial de la muestra

de empresas de la CBA, se toma como poblacion de referencia las

1999
(0]

373
48

91

2.957
56
1.346
4.418
617
603
68
1.336

1

85

102
299

6
12.406

1999
0,0
3,0
0,4
0,7

23,8
0,5
10,8
35,6
5,0
4,9
0,5
10,8
0,0
0,7
0,8
2,4
0,0
100,0

2000
0

242
41
216
3.463
62
1.589
4.889
652
689
67
1.686

106
116
363

8
14.191

2000
0,0
1,7
0,3
1,6

24,4
0,4
11,2
34,5
4,6
4,9
0,5
11,9
0,01
0,7
0,8
2,6
0,1
100,0



empresas con forma societaria del Directorio Central de Empresas
(DIRCE) del Instituto Nacional de Estadistica.

Los criterios fundamentales que determinan el disefio de la muestra de

empresas de la CBA son la estructura sectorial y la distribucién provincial

del tejido de empresas de Andalucia:

Sector de actividad como criterio principal definido por la Clasificacion
Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE). La participacion en la
CBA para cada uno de los sectores viene determinada por su
importancia relativa en la estructura del DIRCE. No obstante pueden
haberse introducido algunos sesgos, como el mayor peso otorgado
en la Central a las actividades manufactureras, ya que el campo de
intervencion del IFA en materia de promocién empresarial se centra

en el sector industrial.

Localizaciéon como criterio complementario, definido por la provincia
sede central de la empresa. Para que la CBA refleje la distribucion
provincial del tejido empresarial regional, dentro de cada una de las
agrupaciones sectoriales se ha tabulado la poblacién en funcién de la

provincia.

Cuadro 5
Evolucién de la composicion de las muestras DIRCE y CBA

Almeria 5,903 560  9.642 1.168
Cédiz 9.555 944 13.454 1.519
Cérdoba 9.086 778 12.872 1.874
Granada 8.604 691 12.847 1.252
Huelva 4574 451 6.624 702
Jaén 5.685 600 7.639 943
Malaga 16.879 1.635 25.837 2.970
Sevilla 20.461 1.758 29.439 3.763
Total 80.747 7.417 118.354 14.191
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Cuadro 6
Cobertura del DIRCE y CBA por provincias

(porcentajes)

7,3 7,6 8,1 8,2

Almeria
Cadiz 11,8 12,7 11,4 10,7
Cérdoba 11,3 10,5 10,9 13,2
Granada 10,7 9,3 10,9 8,8
Huelva 5,7 6,1 5,6 4,9
Jaén 7,0 8,1 6,5 6,6
Malaga 20,9 22,0 21,8 20,9
Sevilla 25,3 23,7 24,9 26,5
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Cuadro 7
Cobertura de CBA respecto a DIRCE
(porcentajes)

Cobertura de CBA Cobertura de CBA

Provincias Respecto a DIRCE(94) respecto a DIRCE(00)
Almeria 9,49 12,11
Cadiz 9,88 11,29
Cérdoba 8,56 14,56
Granada 8,03 ©,7%
Huelva 9,86 10,60
Jaén 10,565 12,34
Malaga 9,69 11,50
Sevilla 8,59 12,78
Total 9,19 11,99

Control de Calidad de la Informacion

Para dar validez a los anadlisis extraidos de la CBA es necesario
introducir la problematica de la informacién contable tratada. Puede ser
frecuente que nos encontremos con que dicha informacion presente
ciertas incoherencias y si se persigue que la Central de Balances de
Andalucia sea una herramienta util y relevante en el estudio econémico-
financiero de la realidad empresarial andaluza, deben asegurarse unos
niveles de calidad minimos tanto para el software con el que se gestiona
la base de datos como para los datos contenidos en ella.



Para ello se han establecido una serie de mecanismos que aseguran la
fiabilidad de los diversos outputs extraidos de la base de datos. Con
estos controles aseguramos un cierto grado de confianza en los datos
extraidos de la CBA, sobre todo en lo relacionado con la construccion de
ratios y promedios

El control de calidad comienza una vez recibida la informacion de los
respectivos registros mercantiles. Los datos contenidos en la CBA pasan
un primer control compuesto por una bateria de filtros que pretenden
detectar posibles anomalias en la entrega o en su posterior
transcripcion. Entre los filtros que se realizan cabe destacar los relativos
al andlisis de cambios excesivamente grandes entre los valores de las
partidas de un ejercicio a otro y analisis de los signos en partidas en las
que no tiene sentido un dato de este tipo.

Una vez detectado cualquiera de estos errores se procede a comprobar
en la memoria de la empresa, que el dato de las cuentas anuales esta
correcto o si existe algun error. En el caso que con los datos contenidos
en el interior de la memoria se pueda corregir el valor anémalo se
procede a su rectificacion. Existen determinados datos por los cuales se
procede a eliminar la empresa de la muestra, sin realizar la carga de sus
datos por considerarlos errores muy graves. Estos datos son Ingresos
de Explotacién negativos, Total de Activo diferente del Total de Pasivo,
Cuentas de Perdidas y Ganancias donde los ingresos menos los gastos
no coinciden con el resultado declarado.

Para el resto de datos “anémalos” admitidos por el sistema se ha
disefiado un test de coherencia para verificar la fiabilidad de la
informacién contenida en los informes elaborados por el programa. Con
esta nueva utilidad se podra comprobar si los datos extraidos se
corresponden con una serie de requisitos generales y asi dar validez a
los estudios y conclusiones que se deduzcan del analisis de dicha
informacion.
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www.centraldebalancesdeandalucia.org

La WEB de la CBA distingue la informacién que ofrece en dos grandes
grupos: Por un lado, la informaciéon econémica y general, y por otro, la

informacion empresarial.

La informacion econdmica y general tiene como objetivo suministrar al
visitante a la pagina WEB la mas completa y actualizada informacién
sobre coyuntura econémica, junto con informaciéon sobre ayudas
publicas, productos financieros y otras de interés para las empresas de
Andalucia.

La informacién empresarial, nucleo central de la WEB, se estructura en
tres areas diferenciadas. La primera ofrece Informacion Agregada
sobre la empresa andaluza mediante un amplio y detallado conjunto de
analisis de la informacion econdmico-financiera de los tres ultimos afos
contenida en la CBA. Los informes agregados comienzan con el andlisis
de la empresa andaluza como un todo, para descender posteriormente
al analisis de la empresa por grandes sectores, por actividades y por
provincias. Ademas, se incorporan un conjunto de informes sobre los

sectores productivos locales mas representativos de Andalucia.

Los distintos informes agregados recopilan la informacion en cinco
bloques o paginas: El primero, presenta de forma esquemaética las
caracteristicas basicas del informe, incluyendo los datos basicos
obtenidos en el analisis, facilitando una vision de conjunto de éste. El
segundo y tercer bloque analizan, respectivamente, la evolucién de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y del balance del grupo. El cuarto
bloque realiza un estudio de la rentabilidad econdmica y financiera del
grupo, y por ultimo, el quinto bloque examina la evolucién del empleo y

de la productividad de éste en el grupo analizado.

La segunda gran area de la informacién empresarial a la que se puede
acceder en la WEB de la CBA esta configurada por los Informes
Individualizados. En estos se puede obtener la informaciéon econémico-
financiera basica de una empresa concreta incluida en la CBA, lo que
permite la comparacién de una empresa individual con la empresa tipo

de su provincia, de su gran sector o de su actividad. Ademas, la CBA



incluye una herramienta informatica que permite introducir los datos
basicos de una empresa (perteneciente o no a la muestra de la Central)
para obtener un analisis de sus estados financieros.

La tercera gran area de la informaciéon empresarial de la WEB de la CBA
se integra en el Directorio de Empresas. El directorio recoge la
informacién basica (datos identificativos y econdmicos) de todas las
empresas incluidas en la CBA. La gestion del directorio se realiza por
medio de una herramienta informatica muy intuitiva que permite la
consulta y listados (por pantalla o impresora) de las empresas
seleccionadas segun los distintos criterios u opciones disponibles (por
nombre, localidad, actividad, facturacion, etc.). Una vez obtenido el
listado de un conjunto de empresas seleccionadas, al situarse con el
cursor encima del nombre aparece un recuadro superpuesto que recoge
los datos basicos de esa empresa. El directorio permitira en un futuro
cercano que las empresas incluyan un vinculo con su direccién de
Internet, lo que posibilitara que los usuarios de la CBA puedan acceder a
la WEB de otras empresas en busca de informacion concreta de éstas.
De esta forma, el directorio se configura como un potente buscador de
Internet de empresas andaluzas, facilitando el acceso y la comunicacion
interempresas en Andalucia, yal mismo tiempo, la posibilidad de que
cualquier usuario de Internet pueda localizar y acceder a la WEB de una
empresa andaluza a través del buscador del directorio.
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Diccionario de términos

Accionistas por desembolsos no exigidos: En esta partida figura la parte del
Capital Social suscrito que aun no ha sido desembolsado, y que la sociedad
todavia no ha exigido a sus accionistas.

Acreedores a corto plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con terceros
y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al afio.

Acreedores a largo plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con terceros
y cuyo plazo de exigibilidad es superior al afio.

Acreedores comerciales: Deudas que la empresa tiene contraidas con
suministradores de bienes y servicios.

Activo circulante: Es la parte del activo de la empresa formada por la tesoreria
y aquellos recursos del activo que, en teoria, son transformables en efectivo en
el transcurso normal de la actividad de la empresa, durante un afo; si bien este
plazo puede variar en casos especiales de ciclos de produccion largos. Esta

n o« » o«

formado por “Existencias”, “Deudores”, “Tesoreria”, y “Otro Activo circulante”.

Activo fijo: Partida en la que se incluye el conjunto de bienes y derechos
adquiridos por la empresa, que no se destinan a la venta, y que por ello se ven
vinculados de manera permanente a la actividad de la empresa. Esta integrado
por: “Inmovilizado material”, “Inmovilizado inmaterial”, “Inmovilizado financiero”,
“Gastos de establecimiento” y “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Activo total: Conjunto de bienes y derechos cuya titularidad pertenece a la
sociedad. Refleja las inversiones realizadas en capital fijo, en existencias de
mercaderias y de productos terminados, derechos de cualquier clase, tesoreria,
y activos financieros (inversiones en valores, fondos publicos, etc.).

Ajustes por periodificacion: Gastos e ingresos que corresponden a otros
ejercicios y que deben ser imputados en los siguientes ejercicios.

Alta rentabilidad (empresas de): Se consideran empresas de alta rentabilidad a
aquellas que han obtenido una rentabilidad econémica media superior al 25 por
ciento en los tres ultimos afos sin que en ninguno de ellos la rentabilidad
obtenida se haya situado por debajo del 15 por ciento.

Amortizaciones (Dotacién a la amortizacion del inmovilizado): En esta partida se
recogen las cantidades que la empresa destina anualmente para la futura
reposiciéon de su inmovilizado.

Amortizacién acumulada: Expresion contable de la distribucién en el tiempo de
las inversiones en inmovilizado por su utilizacion prevista en el proceso
productivo. Figuran en el activo del balance minorando la inversion.

Autofinanciaciéon del inmovilizado: Indica en qué medida los fondos
permanentes garantizan la cobertura del valor bruto de las inmovilizaciones. Se
obtiene dividiendo los “Recursos propios” entre el “Inmovilizado”.

Autonomia financiera: Ofrece una vision de la composicion estructural de las

fuentes de financiacion. Se calcula dividiendo los “Fondos propios” entre el
“Pasivo exigible”.

Beneficio antes de impuestos: Es el obtenido al deducir de los ingresos todos
los gastos excepto los impuestos.
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Beneficio antes de intereses e impuestos: Se determina deduciendo del
beneficio neto obtenido por la empresa el resultado financiero y sumandole los
impuestos.

Capacidad de devolucion de la deuda: Indica la suficiencia de la empresa para
hacer frente al total de sus deudas con los recursos generados por ella misma
en el ejercicio. Se calcula diviendo los recursos generados entre el pasivo
exigible de la empresa.

Coeficiente de endeudamiento: Indica en que porcentaje o fraccion la empresa
emplea financiacion ajena. Muestra la relacion existente entre la deuda externa
total y los fondos propios de la sociedad y define cual es la estructura financiera
de la sociedad. Se calcula dividiendo los “Recursos ajenos” de la empresa entre
los “Recursos propios”.

Consumos de explotacion: Partida de la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
calcula sumando los aprovisionamientos, las variaciones de existencias- y
“Otros Gastos de Explotacion”.

Coste bruto de la deuda: Indica el coste que tiene para la empresa la
financiacion ajena. Se calcula mediante el cociente entre los “Gastos
Financieros” y los “Recursos Ajenos”.

Deudores: Recoge el saldo de las obligaciones de terceros con la empresa.
Dentro de esta partida se incluyen “Clientes”, “Empresas del grupo deudoras”,

” o« ” o«

“Deudores varios”, “Personal”, “Administracion publica” y “Provisiones”.

Efecto endeudamiento: Es el porcentaje que aporta la financiacion ajena a la
rentabilidad financiera de la empresa. Indica en que medida un incremento del
endeudamiento mejora o empeora la “Rentabilidad financiera” Puede ser
mayor, igual o menor que cero. Se obtiene restando de la “Rentabilidad
financiera antes de impuestos” la “Rentabilidad econémica”.

Existencias: Bienes que la empresa tiene almacenados en cualquier fase del
proceso productivo. Se calcula sumando las siguientes partidas: “Comerciales”,
“Materias primas y otros aprovisionamientos”, “Productos en curso y
semiterminados”, “Subproductos y residuos”, “Productos terminados”, y “Otras
existencias”.

Fondos propios: Incluye todos aquellos recursos que posee la empresa y que
no tienen plazo de exigibilidad ya que han sido aportados por los socios o
generados por la propia empresa. Estd formado por “Capital suscrito”,
“Reservas”, “Resultado de ejercicios anteriores”, “Pérdidas y Ganancias” y
“Otros fondos propios”.

Gacela: Se denomina empresa gacela a aquella que en los ultimos cuatro afios
ha incrementado sus ventas de manera continuada todos los anos,
duplicandolas, cuando menos, en el conjunto del periodo y, ademas, debe
haber obtenido beneficios en todos los ejercicios del periodo.

Gastos amortizables: Son aquellos que por su naturaleza, no se incluyen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino que se acumulan, capitalizados, en una
cuenta del activo del balance. Se determina sumando los “Gastos de
establecimiento” y los “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Gastos extraordinarios: Son aquellos derivados de acciones que no constituyen
la actividad propia de la empresa. Incluye todos los gastos excepcionales, los
gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, y las pérdidas procedentes del
inmovilizado.

Gastos de personal: En esta partida se recogen la totalidad de los gastos que
supone la plantilla de empleados de la empresa que sera la suma de “Sueldos
y Salarios” mas “Cargas sociales”.



Gastos financieros y asimilados: Se incluye en esta partida todo tipo de gastos
en los que incurre la empresa cuando solicita financiacién a terceros. Se calcula
sumando “Gastos financieros y gastos asimilados, “Variacion de las provisiones
de inversiones financieras” y “Diferencias negativas de cambio”.

Impuestos: Es la suma del “Impuesto de sociedades” y “Otros impuestos”. El
primero grava las ganancias generales de la empresa, y el segundo recoge
otros gravamenes impositivos que afectan a la empresa.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios: Esta partida recoge las entradas que
pasaran a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el futuro. Incluye basicamente
subvenciones recibidas e intereses a cobrar en sucesivos afios por concesion
de créditos a deudores. Se determina sumando las siguientes partidas:
“Subvenciones de capital”, “Diferencias positivas de cambio”, “Otros ingresos a
distribuir en otros ejercicios” e “Ingresos fiscales a distribuir en varios
ejercicios”.

Ingresos de explotaciéon: Es la suma del “Importe neto de la cifra de negocios” y
de “Otros ingresos de explotacion”.

Ingresos extraordinarios: Son aquellos ingresos que se derivan de acciones que
no constituyen la actividad ordinaria de la empresa. Se calcula sumando:
“Beneficio por enajenacion del inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control”, “Beneficio procedente de operaciones con acciones y obligaciones
propias”, “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”,
“Ingresos extraordinarios” e “Ingresos por beneficios de otros ejercicios”.

Ingresos financieros: Son aquellos ingresos que se derivan de la colocacion de
los distintos recursos financieros de la empresa. Se determina sumando
“Ingresos de participaciones en capital’, “Ingresos de otros valores negociables
y créditos”, “Otros intereses e ingresos asimilados” y “Diferencias positivas en

cambio”.

Inmovilizado (neto): Se calcula sumando el “Inmovilizado inmaterial”,
“Inmovilizado material” y “Otro inmovilizado”.

Inmovilizado inmaterial: Son los elementos patrimoniales de la empresa
intangibles pero susceptibles de valoracion. Es la suma de “Gastos de
investigacion y desarrollo”, “Concesiones patrimoniales, licencias y marcas”,
“Fondo de comercio”, “Derechos de traspaso”, “Aplicaciones informaticas”,
“Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”, “Anticipos”,
“Provisiones”, “Amortizaciones” y “Otras inmovilizaciones inmateriales”.

Inmovilizado material: Esta formado por los elementos patrimoniales tangibles,
ya sean bienes muebles o inmuebles. Se determina sumando “Terrenos y
construcciones”, “Instalaciones técnicas y maquinaria”, “Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario”, “Anticipo e inmovilizaciones materiales en curso”, “Otro

” o«

inmovilizado”, “Provisiones” y “Amortizaciones”.

Lideres (empresas): Son aquellas que han alcanzado un “cash-flow” (recursos
generados), en el ultimo afio, superior a los 300 mil euros y que, ademas, han
obtenido beneficios en ese afio.

Liquidez general: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos a corto plazo.
Se obtiene dividiendo el "Activo circulante" entre el "Pasivo circulante”.

Liquidez inmediata: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos mas
inmediatos. Indica la posibilidad de pagar el pasivo corriente sin recurrir a las
existencias. Se obtiene dividiendo el “Activo circulante” minorado en las
“Existencias” entre el “Pasivo circulante”.

Margen de explotacion: Indica el porcentaje de beneficio que dejan las ventas
antes de considerar las cargas financieras y los posibles resultados
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extraordinarios. Se calcula dividiendo el “Resultado de explotacién” entre los
“Ingresos de explotacion”.

Margen de actividad: Se obtiene dividiendo el “beneficio antes de intereses e
impuestos” entre los “Ingresos de explotacion”.

Otro activo circulante: Incluye las siguientes partidas: “Accionistas por

desembolsos exigidos”, “Inversiones financieras temporales”, “Acciones propias
a corto plazo” y “Ajustes por periodificacion”.

Otro inmovilizado: En esta partida se recogen “Inmovilizaciones financieras”,
“Acciones propias” y “Deudores por operaciones de trafico a largo plazo”.

Pasivo circulante: Incluye las deudas que la empresa tiene contraidas con
terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al afio. Se determina sumando
“Emision de obligaciones y otros valores negociables”, “Deudas con entidades
de crédito”, “Deudas con empresas del grupo y asociadas”, “Acreedores

comerciales”, “Otras deudas no comerciales”, “Provisiones para operaciones de
trafico” y “Ajustes por periodificacion”.

Pasivo fijo: Lo componen los recursos aciclicos de la empresa. Se engloban
bajo este concepto: “Recursos propios”, “Provisiones para riesgos y gastos” y
“Deudas a largo plazo”.

Pasivo total: En este apartado se anotan las partidas de “Capital” de la
empresa, las “Reservas”, el “Beneficio pendiente de distribuciéon” y las demas
obligaciones frente a terceros.

Periodo medio de acreedores (pago): Indica el nUmero de dias que pasa desde
que se compra un bien o servicio hasta que se paga. Se calcula dividiendo el
saldo de los “Acreedores a corto plazo” entre las “Compras” y multiplicando el
resultado por 365 dias.

Periodo medio de deudores (cobro): Indica el numero de dias que pasa desde
que se vende un bien o servicio hasta que se cobra. Se calcula dividiendo el
saldo de los “Deudores” entre las “Ventas” y multiplicando el resultado por 365
dias.

Periodo medio de existencias (almacenamiento): Indica el nUmero de dias que
las mercancias permanecen en almacén. Se calcula dividiendo las “Existencias”
entre los “Consumos de explotacion” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Periodo medio de tesoreria: Indica el numero de dias que el saldo de tesoreria
permanecen inmovilizado. Se calcula dividiendo el saldo de “Tesoreria” entre
los “Ingresos de explotacién” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Provisiones para riesgos y gastos: Son las cantidades destinadas para cubrir
posibles riesgos y gastos en los que incurra la empresa.

Recursos generados (Cash-Flow): Indica la cantidad total de recursos que
genera la empresa. Se determina sumando el “Resultado neto del ejercicio” y
las “Amortizaciones”.

Recursos propios: Son aquellos recursos de la empresa que no tienen ningun
grado de exigibilidad. Se calcula con la suma de “Fondos propios”, “Provisiones
para riesgos y gastos” e “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. La razén de
considerar esta ultima partida como recurso propio, se debe a que al ser un
ingreso periodificable no posee ningun grado de exigibilidad, a pesar de que
sea un recurso propio de escasa duracion (a corto plazo).

Rentabilidad del Cash-Flow: Mide la rentabilidad teniendo en cuenta los
recursos generados por la empresa. Ratio que resulta de dividir el “Cash-Flow”
entre el “Activo total”.



Rentabilidad econémica: Refleja la rentabilidad del negocio, de la empresa,
independientemente de su estructura de financiacién. Ratio que resulta de
dividir el “Beneficio antes de intereses e impuestos” (BAIl) entre el “Activo total
neto”.

Rentabilidad financiera: Mide la rentabilidad para el accionista en funcién de sus
recursos comprometidos en la empresa. Ratio que resulta de dividir el
“Beneficio neto” entre los “Recursos propios” de la empresa.

Resultado antes de impuestos: Es el resultado que genera la empresa antes de
hacer frente a los impuestos. Se calcula como diferencia de todos los ingresos
de la empresa y todos los gastos con excepcién de los impuestos. Es la suma
del “Resultado de las actividades ordinarias” y el “Resultado extraordinario”.

Resultado de las actividades extraordinarias: Es el que se genera a partir de la
diferencia existente entre “Ingresos extraordinarios” y los “Gastos
extraordinarios”.

Resultado de las actividades ordinarias: Es la suma del “Resultado de
explotacion” y del “Resultado financiero”.

Resultado econdémico bruto de explotacion: Es el resultado generado por la
actividad propia de la empresa. Se calcula como diferencia entre el “Valor
ARadido Bruto” y los “Gastos de personal”.

Resultado financiero: Es el resultado que genera la actividad financiera de la
empresa. Se calcula como diferencia entre los “Ingresos Financieros” y los
“Gastos Financieros”.

Resultado neto del gjercicio: Es el resultado final de la actividad de la empresa.
Se calcula como diferencia entre todos los ingresos y todos los gastos de la
empresa.

Rotacion del circulante: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotaciéon”
entre el “Activo circulante”.

Rotacién de existencias: Se obtiene dividiendo las “Existencias” entre el “Activo
circulante”.

Solvencia: Refleja la distancia a la quiebra. Informa sobre la garantia que para
los acreedores supone el activo de la empresa vy la capacidad para satisfacer
las deudas contraidas. Se calcula dividiendo el “Activo total real” entre los
“Recursos ajenos”.

Tesoreria: Saldos en efectivo que la empresa tiene a su disposicion en bancos
0 en caja.

Valor afadido bruto a coste de factores: Se calcula restando a los “Ingresos de
explotacion” los “Consumos de explotacion”.
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